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MERCADO NACIONAL

. Inflacion: la inflacién volvié a acelerarse en agosto y llegd a 2% mensual
por el impulso de los precios de los alimentos, informaron tres consultores
privados.

. Recaudacioén: de acuerdo a lo informado por el titular de la AFIP, los
ingresos publicos totalizaron $ 348.660,4 millones en los primeros ocho meses
del afio. Ademas, ratificé que en agosto la mejora fue de 35,4% (afio contra
afo) y se recaudaron $ 46.777,3 millones, registrandose un récord en la
recaudacion por IVA y derechos sobre exportaciones e importaciones.

° Actividad econ6mica: estiman que se moderara la actividad
econdmica en los proximos meses. El Centro de Investigacion en Finanzas de
la Universidad Torcuato Di Tella, anuncié que el indice Lider descendié un 2%
en julio en relacion al mes anterior. Se advirti6 que podria haber una
moderacién de la actividad econémica en los préximos meses.

. Déficit comercial: el déficit comercial de Argentina con Brasil crecid 75%
en agosto pasado, llegando a u$s 767 milones, mientras el volumen de
intercambio se incrementd 21%. El acumulado registré un valor 95% mayor al
del afio pasado.

. Depositos: los depdsitos en dolares de empresas e individuos contindan
aumentando a todo ritmo. Tras un crecimiento de 554 millones, la cifra trep6
por encima de u$s 14.000 millones, el maximo nivel desde la salida de la
convertibilidad. La tendencia demuestra cOmo se acentua la dolarizacion de
portafolios de los inversores.

° Deuda: el Gobierno obtuvo $ 609,1 millones mediante la colocacién de
una letra del Tesoro suscripta directamente por el Fondo Fiduciario para la
Reconstruccion de Empresas. Durante agosto, mediante cinco colocaciones
directas de Letras, el Tesoro reunié unos $ 825,2 millones.

o Produccion automotriz: la produccion de automoviles en Argentina
crecio un 17,9% interanual en agosto a 84.655 unidades, dijo la Asociacion de
Fabricas de Automotores (Adefa) del pais. Las exportaciones de vehiculos
subieron un 29,2% en el octavo mes del afio, respecto a agosto del 2010,
mientras que las ventas a concesionarios, que incluyen autos importados, se
incrementaron un 31,7%.



MERCADQO INTERNACIONAL

. EE.UU.: el déficit comercial estadounidense cayo 13,1% al resultar de u$s
44.808 millones en julio de 2011, su menor nivel desde diciembre de 2010,
reflejando un nuevo repunte de las exportaciones. De esta manera, en los
primeros siete meses, el déficit comercial estadounidense crecidé 13% a u$s
329.774 millones.

. Eurozona: se desacelera el crecimiento de la Eurozona. El crecimiento
del PBI de la zona euro disminuyé a 0.2% durante el segundo trimestre del
afio cuando anteriormente habia crecido 0.8%. Por otra parte, la canciller
alemana, Angela Merkel, rechazé tajantemente los pedidos de expulsar a
Grecia de la zona euro. La salida de Grecia “podria desencadenar un
efecto domin6é extraordinariamente peligroso para nuestro sistema
monetario”, advirtié la mandataria.

. FMI: la directora gerente del FMI, Christine Lagarde, advirtié sobre el
riesgo de que la economia mundial vuelva a entrar en recesion de forma
inminente. La maxima autoridad del Fondo sefiala que todavia se puede
evitar, pero que las opciones son menores a 2009. Afima que el gran
problema de EE.UU., es la crisis de confianza.

. Brasil: el Banco Central interrumpid por primera vez en el afio un ciclo de
cinco alzas consecutivas en las tasas de interés de referencia, recortando su
Tasa Selic en medio punto porcentual hasta 12% anual. Una economia que
se desacelera y el ajuste fiscal del Gobierno le dieron al Banco Central
margen para bajarla, quitando atractivo al real.

. China: avanzé un robusto 9,5% interanual el segundo trimestre del afio,
ligeramente por debajo del 9,7% del trimestre anterior, aunque por encima
de las previsiones del consenso. A pesar de la leve moderacién, la economia
china resiste ante las recientes dificultades en Estados Unidos y Europa —-dos
de sus mayores mercados exportadores— y se prevé que mantendra un
considerable impetu en la segunda mitad de 2011 y 2012.

. Japén: la economia japonesa esta capeando los efectos del terremoto
y del tsunami de marzo mejor de lo esperado. El PBI del segundo trimestre
retrocedi6é un 0,4% intertrimestral, lo que constituye una mejora en relacion al
primer trimestre.

Si bien la ayuda publica estd jugando un papel fundamental en esta
recuperacion, también es importante que el consumo privado esté tocando
fondo, la reposiciobn de existencias y la tendencia alcista de las
exportaciones. Todo esto apunta a que la economia crecera durante la
segunda mitad de afio, lo que hace prever un retroceso del 0,4% para el
conjunto de 2011, significativamente menor de lo que se esperaba hace un
par de meses.

. Suiza: el Banco Central de Suiza decidié establecer un tipo de cambio
minimo para el franco suizo de 1.2 por euro. Es una medida para frenar la
apreciacion de su moneda, que durante los Ultimos 2 afios se fortalecié 40%.



EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES DIVISAS MUNDIALES
FRENTE AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

PERIODO: MES DE AGOSTO

En este cuadro se muestra en color verde cuando una moneda se aprecia
frente al ddlar estadounidense y en color rojo cuando la moneda se deprecia.
Fuente: Bloomberg.

RIESGO PAIS MERCADO CAMBIARIO

ARGENTINA 780 EUR/USD 1,4056
BRASIL 216 USD/ARS 4,2050
BULGARIA 282 UsD/JPY 77,2200
COLOMBIA 188 USD/BRL 1,6553
ECUADOR 874 UsSD/MXN 12,4440
FILIPINAS 295 USD/FRANCO 0,8580
MALASIA 176 GBP/USD 1,5998
EGIPTO 400 USD/YUAN 6,3960
MEXICO 185 COMMODITIES ’
INDONESIA 234 Oro (USD/onza) 1837,90
PANAMA 211 Plata (USD/onza) 41,14
PERU 212 Petroleo I'L'l.|SDJ."hhl'] 86,77
POLONIA 2472 ']'t‘ign ['lISthn] 281,80
RUSIA 764 Maiz (USD/tn) 300,30
SUDAFRICA 183 Soja (USD/tn) 526,02
TURQUIA 304

UCRANIA L66

URUGUAY 237

VENEZUELA 1259



