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Si bien en principio los atentados en Bélgica habrian despertado cierta aversion al
riesgo beneficiando en principio a los activos refugio, con el correr de la jornada la
mayoria de los activos terminaron con pocos cambios.

Los indices PMI manufactureros tanto en Europa como en EEUU resultaron en linea
con lo esperado. Las acciones europeas se negocian en alza, mientras que los futuros
de EEUU operan estables a la espera del dato de construccion de viviendas.

El petrdleo WTI opera a la baja en torno a USD41 a la espera del dato semanal de
reservas de EEUU por parte de la EIA.

En el &mbito corporativo, las acciones de Nike (NKE) cayeron mas de -5% debido a que
los resultados se encontraron por debajo de las expectativas. Hoy presentan resultados
antes de la apertura General Mills (GIS) y KB Home (KBH).

Nota completa
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Claves del Dia
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ARGENTINA

El BCRA mantuvo las tasas de Lebacs de la parte corta en 38% para el plazo a 35
dias. Inyect6 liquidez por $10.000mn, aunque ya habia contraido $4.000mn en
operaciones de mercado abierto durante la semana.

La entidad confirmé que usara la tasa de las Lebacs méas cortas como instrumento de
politica y que eligird tasas que permitan una desaceleracion en la inflacion. Debido a
esto, las tasas reales de interés permaneceran positivas y relativamente altas. Esto
sugiere que las tasas podrian permanecer sin cambios hasta la proxima publicacion
de la inflacién de CABA el 14 de abril.

El tipo de cambio permanece como el principal driver de la inflacion en el corto plazo y
de las expectativas de inflacion. Reducir la inflacion requerira una contencién de la
depreciacion del tipo de cambio por lo que las tasas deberdn ser consistentes con
esto.

El Comité de Presupuesto del Senado aprobd el proyecto de ley de pago a los
holdouts por mayoria. El 30 de marzo, el proyecto sera tratado la proxima semana por
el Senado.

Hoy Indec publica el dato de balanza comercial correspondiente a febrero.

Nota completa
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LATAM

La inflacién de Brasil de febrero fue de +9,95% anual, menor a lo esperado por el
consenso de analistas. Esta desaceleracion podria otorgarle un mayor margen de
accién al BCB para reactivar la economia. Hoy se dara a conocer el dato de cuenta
corriente.

El Banco Central de Paraguay mantuvo la tasa en 6%, en linea con las expectativas.
Resalt6 la debilidad del escenario externo global y regional y la desaceleracion marginal
de las distintas medidas de tendencia de la inflacién. Asimismo, destacé la estabilidad
del tipo de cambio en las Ultimas semana.

Paraguay emitiria hoy un bono a nivel internacional con vencimiento en 2028 y cupon
de 5% anual.

Nota completa

MERCADOS

Indices

S&P500
EuroStoxx
Nikkei

Commodities

Petrdleo (WTI)
Oro

Soja

{7am hora de NY)

Precio

Precio

Var

2042,7 0,01%

341,4 0,33%

17001,0 -0,28%

Var
41,1 -0,97%

1233,2 -1,23%

905,5 -0,52%

Monedas Precio Var

Dolar Index 95,9 0,22%
Euro 1,12 -0,21%
Real 3,58 1,09%
Tasas Precio Var

UST10yr 1,93 -0,70
Bund10yr 0,22 0,77
Japon 10yr -0,12 -1,70
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