
INTERNACIONAL 

Los principales índices de acciones caen en Europa ante la incertidumbre del impacto 
que puede llegar a tener el Brexit. La libra y el euro continúan depreciándose.  

El impacto que Brexit pueda tener en la actividad económica es incierto, ya que los 
nuevos acuerdos comerciales podrían conocerse recién dentro de 2 años.  

Los futuros del S&P500 caen previo a la apertura, teniendo en cuenta que la exposición 
a Europa es de 20%, sin embargo la valuación sigue luciendo alta, arriba de 17x P/E.  

Los mayores beneficiados son el oro y los bonos del Tesoro, que actúan como activos 
de refugio en este contexto de alta incertidumbre.  Acceda al Calendario Económico. 

 

Nota completa 

  

  

 

 

ARGENTINA 

Luego de la depreciación del viernes, la expectativa implícita en el precio de los bonos 
ubica al tipo de cambio cerca de $16,5 para fin de año, por encima de nuestra 
expectativa. 

En este contexto, comienza a lucir atractivo incrementar posiciones en pesos, siendo 
la Lebac a 252 días el activo más atractivo. 

El viernes el Banco Central incrementó el límite de la posición en moneda extranjera 
de los bancos de 10% a 15%, lo que podría agregar mayor presión al peso.  

El Merval cayó -2,3% el viernes, ante los temores que el Brexit afecte el nivel de 
actividad en Argentina, principalmente a través de una caída en el precio de los 
commodities.  

Entre los activos de renta fija se destacaron los dollar linked en la parte corta, 
favorecidos por la depreciación del peso.  

Mientras que los bonos largos en dólares mostraron buena resistencia a la volatilidad 
internacional, con sólo leves caídas en su cotización en dólares. 

  

Nota completa 

 

http://www.puentenet.com/puente/researchAction!calendario.action
http://www.puentenet.com/puente/informe/claves-del-dia
http://www.puentenet.com/puente/informe/claves-del-dia


LATAM 

El superávit de cuenta corriente de Brasil en mayo fue de USD1200mn, subiendo 
menos de lo esperado por el mercado. Además, atrajo USD6.145mn en inversión 
extranjera directa, también superando las expectativas.  

El índice de acciones brasileñas volvió a caer -2,8% el viernes, llegando a 50.105. A su 
vez, el USDBRL se situó en 3,37 al cierre, revirtiendo la depreciación que había sufrido 
al principio de la jornada, y apreciándose un 1,1%.  

Luego del anuncio del Brexit, las principales monedas de los países de la región se 
depreciaron, exceptuando Brasil, mientras que los índices de acciones también 
mostraron caídas importantes ante la incertidumbre de cómo puede afectar al 
crecimiento de la región. 

Nota completa 
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