INTERNACIONAL

Los principales indices de acciones caen en Europa ante la incertidumbre del impacto
gue puede llegar a tener el Brexit. La libra y el euro contintian depreciandose.

El impacto que Brexit pueda tener en la actividad econdmica es incierto, ya que los
nuevos acuerdos comerciales podrian conocerse recién dentro de 2 afios.

Los futuros del S&P500 caen previo a la apertura, teniendo en cuenta que la exposicion
a Europa es de 20%, sin embargo la valuacion sigue luciendo alta, arriba de 17x P/E.

Los mayores beneficiados son el oro y los bonos del Tesoro, que actllan como activos
de refugio en este contexto de alta incertidumbre. Acceda al Calendario Econémico.

Nota completa
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ARGENTINA

Luego de la depreciacion del viernes, la expectativa implicita en el precio de los bonos
ubica al tipo de cambio cerca de $16,5 para fin de afio, por encima de nuestra
expectativa.

En este contexto, comienza a lucir atractivo incrementar posiciones en pesos, siendo
la Lebac a 252 dias el activo mas atractivo.

El viernes el Banco Central incrementé el limite de la posicion en moneda extranjera
de los bancos de 10% a 15%, lo que podria agregar mayor presién al peso.

El Merval cayd -2,3% el viernes, ante los temores que el Brexit afecte el nivel de
actividad en Argentina, principalmente a través de una caida en el precio de los
commodities.

Entre los activos de renta fija se destacaron los dollar linked en la parte corta,
favorecidos por la depreciacion del peso.

Mientras que los bonos largos en délares mostraron buena resistencia a la volatilidad
internacional, con sélo leves caidas en su cotizacion en délares.
Nota completa

El tipo de cambio implicito en los bonos se ubica
cerca de $16,5 para fin de ano
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LATAM

El superavit de cuenta corriente de Brasil en mayo fue de USD1200mn, subiendo
menos de lo esperado por el mercado. Ademas, atrajo USD6.145mn en inversion
extranjera directa, también superando las expectativas.

El indice de acciones brasilefias volvio a caer -2,8% el viernes, llegando a 50.105. A su
vez, el USDBRL se situd en 3,37 al cierre, revirtiendo la depreciacion que habia sufrido
al principio de la jornada, y apreciandose un 1,1%.

Luego del anuncio del Brexit, las principales monedas de los paises de la regién se
depreciaron, exceptuando Brasil, mientras que los indices de acciones también
mostraron caidas importantes ante la incertidumbre de como puede afectar al
crecimiento de la region.

Nota completa

MERCADOS

Indices Precio Var

S&P500 2003,4 -0,75%
EuroStoxx 311,4 -3,29%
FTSE 100 6015,1 -2,01%

Commeodities Precio Var

Petroleo (WTI)
Oro
Soja

46,8 -1,74%
1331,7 0,89%
1122,3 1,75%

{9am hora de NY)

Monedas Precio Var

Dolar Index 96,6 1,20%
Euro 1,10 -1,21%
Libra 1,32 -3,73%
Tasas Precio Var

UST10yr 1,48 -8,33
Bund10yr -0,11 -5,91
Japon 10yr -0,20 -1,95
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