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Datos manufactureros peores a lo esperado en EEUU y Alemania, junto con el FMI
diciendo que los riesgos alrededor del crecimiento mundial se incrementaron, afectaron
el humor de los inversores.

La mayor aversion al riesgo se vio reflejada en menores tasas en los bonos del Tesoro,
una suba del oro, apreciacion del dolar y caida en los principales indices de acciones.

Hoy se esperan datos del sector manufacturero de EEUU, principal fuente de
crecimiento econémico, y de la balanza comercial de febrero, que reflejaria el impacto
de un ddlar mas fuerte.

En el frente corporativo, la cadena Darden Restaurants (DRI) y la farmacéutica
Walgreens Boots Alliance Inc. (WBA) presentan previo a la apertura resultados del
1T15.

Nota completa

Acceda al Calendario Econémico

El sector servicios sostiene el crecimiento de EEUU
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Claves del Dia
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ARGENTINA

El BCRA le gir6 al Tesoro en torno a $15.000mn la semana pasada denotando las
necesidades financieras del Tesoro. Esta emisidn pondria presion sobre las tasas en
la licitacion de hoy.

Los anuncios de ajustes tarifarios y la necesidad de renovar grandes
vencimientos, también presionan sobre las tasas.

En la licitacion de hoy se espera que se mantengan las tasas cortas, y la mayor
incégnita se encuentra en si el BCRA valida tasas mas altas en los plazos més largos.

La recaudacion impositiva de marzo aumenté +30,7% a/a. La liberacién del tipo de
cambio y de las restricciones cambiarias provocaron un aumento de los rubros
relacionados al comercio exterior.

El IVA aumentd +35% a/a, explicado mayormente por un alza de +65% a/a en el
comercio internacional y sélo +23% a/a vinculado al mercado interno, reflejando la
desaceleracion de la actividad.

Nota completa

Las transferencias al Tesoro explicaron el crecimiento de
la base monetaria en marzo
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LATAM

Ayer culminé el periodo de diez sesiones para la defensa de Dilma Rousseff y
comienza la etapa de cinco sesiones en la que la Comisién decidira si existen méritos
juridicos para proseguir con el juicio politico. La votacion de la Comision podria ocurrir
la proxima semana para proseguir en el pleno de la Camara.

La inflacién de Paraguay fue de +4,7% a/a en marzo. El IPC subyacente se mantuvo
virtualmente estable en +4,3% a/a. La inflacion continGia en el rango meta de +4,5% +/-
2% por lo que si contindan las presiones a la apreciacion del PYG, la tasa podria
mantenerse, excepto que la inflacion se acelere.

La deuda publica neta de Uruguay alcanz6 25,6% del PBl en el 4T15 hasta
USD12.513mn. El incremento respecto al 4T14 se explica mayormente porque el PBI
valuado en dolares tuvo un retroceso mayor considerando la depreciacion del UYU
durante 2015. Respecto al 3T15, el porcentaje del total de deuda que se encuentra
dolarizada ascendi6 a 54,2% desde 50,5%.

.Nota completa

MERCADOS

Indices

S&P500
EuroStoxx
Nikkei

Commodities

Petroleo (WTI)
Oro
Soja

{8am hora de NY)

Precio

Precio

Var

2040,4 -0,83%

328,6 -1,77%

15732,8 -2,42%

Var
35,7 -0,06%

1231,7 1,12%

913,5 0,00%

Monedas Precio Var

Dolar Index 94,8 0,27%
Euro 1,14 -0,20%
Real 3,64 -0,47%
Tasas Precio Var

UST10yr 1,73 -3,13
Bund10yr 0,09 -3,61
Japon 10yr -0,06 3,00
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