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MEMORANDO DE SECRETARIA TECNICA

C-56 “SEGREGACION DE LOS COMPONENTES FINANCIEROS IMPLiCITOS EN ACTIVOS
Y PASIVOS, Y POSTERIOR VALUACION DE LOS MISMOS EN RELACION CON LA
RESOLUCION N° 266/02 DE LA JUNTA DE GOBIERNO DE LA F.A.C.P.C.E.”

Consulta:

1. Se ha recibido una consulta a esta Secretaria Técnica sobre si:

a) Es correcta la interpretacion de que primero deberan segregarse 10s componentes financieros
implicitos (devengados y no devengados), es decir los que surgen por diferencia entre el valor de
contado (o descontado al momento de la compra o incorporagion) y el valer financiado, y luego
deberéd valuarse el activo o pasivo al cierre, de acuerdo al criterio que le sea aplicable.

b) Debe en primer lugar efectuarse la segregacion de 10s componentes finangieros® implicitos
respecto de los activos y pasivos en existencia al cierre segn. lo estableeido en la‘Resolucion N°
266/03 de la FACPCE, y luego valuarse el activo ofpasivo al cierre.

c) La mencionada segregacion corresponde tanto_a costos financieras,implicitesicomo explicitos, y
si al cierre del ejercicio deberia calcularse elévalor descontado de,'Otros créditos y pasivos”, por
lo que podrian no ser identificados como tales.los costos financieros devengados.

d) En el art.l inc. d) de la mencionada reselucién, al ‘momento de hacer referencia al
condicionamiento de haber hecho @s0 de la dispensa del inc.'b) del mismo articulo, deberia
interpretarse que debid haber dicho iInc. b) y ¢), y no'selo b).

Andlisis:

2. Segun lo establecido en la Resolucion N2 266/03.de la FACPCE, los Entes Pequefios (en adelante
“EPEQ”), independientémente del contexto monetario que haya definido esta Federacion (estabilidad
o inflacion-deflacion), y desde.el 1 deenero deh2002 hasta la fecha de cierre de los estados contables
correspondientes al segundo ejereicio ‘econdmice’ anual a partir de la entrada en vigencia en forma
completa de das disposiciones de lapResolucion Técnica N° 17, podran utilizar las alternativas
siguientes:

a) Se‘admitira que la segregacion de los componentes financieros implicitos se efectle Unicamente
sobre10s saldos de activos y pasivos a la fecha de los estados contables;

b) “la,opcion indicada en'€l inciso anterior también podra ser aplicada a las mediciones iniciales de
activos y-pasivos establecidas en las secciones 4.2.2.2 (bienes y servicios adquiridos), 4.5.1
(créditos en moneda originados en la venta de bienes y servicios), y 4.5.6 (pasivos en moneda
originadas,en la compra de bienes y servicios) de la Resolucion Técnica N° 17;

c) se admitira que en la medicion inicial de otros créditos en moneda y otros pasivos en moneda no
se realice el descuento de las sumas a cobrar 0 a pagar indicada en las secciones 4.5.4 (otros
créditos en moneda), y 4.5.9 (otros pasivos en moneda) de la Resolucion Técnica N° 17;

d) para la medicion al cierre de cuentas a cobrar y otros créditos en moneda, y de pasivos y otros
pasivos en moneda —secciones 5.2, 5.3, 5.14 y 5.15 de la Resolucion Técnica N° 17—, cuando
no existe la intencion ni la factibilidad de negociarlos, cederlos, transferirlos, o cancelarlos
anticipadamente, y el ente optd al momento de la medicion inicial por la aplicacion de las
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dispensas del inciso b) anterior, de este articulo, se podra utilizar, en reemplazo de la tasa que
correspondia al momento inicial, una tasa que, al momento de la medicion al cierre, refleje la
evaluacion que el mercado realice del valor tiempo del dinero y de los riesgos especificos de la
operacion. Esta tasa constituird, para el futuro, la tasa correspondiente a la medicion inicial.

3. Ensuart. 2, la mencionada resolucion establece que si las caracteristicas del contexto econémico y en
particular, del mercado financiero, plantean dificultades para encontrar una tasa que refleje las
evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la operacion a
los que hacen referencia las sec. 4.5.4 (Medicion inicial de otros créditos en moneda), 4.5.9 (Medicion
inicial de otros pasivos en moneda), 5.3 (Medicién al cierre de otros créditos en moneda) y 5.15
(Medicion al cierre de otros pasivos en moneda) de la Resolucion Técnica N° 17, se admitira que la
medicién se realice al valor nominal de los flujos de fondos previstoss

4. Respecto a los puntos correspondientes a los criterios de valdacion,yla Resolugion Técnica N° 17
establece respecto a la medicion de activos y pasivos:

Medicion original

4.6. Componentes financieros implicitos: Las‘diferencias de precies de compra/venta al contado y
los correspondientes a operaciones a plaz@ deben segregarse y tratarse como costos/ingresos
financieros. En un contexto de estabilidad monetaria; se admitird que la segregacion referida se
efectle Unicamente sobre los saldos de 10s activosy pasivos a la feeha de los estados contables.

4.2.2. Bienes o servicios adquiridos:‘El costo de un bien o servicio adquirido es la suma del precio
de contado y de la pertinente parcion asignable delos costes de compras y control de calidad. Los
componentes financieros “implicites que. se segreguen de los precios correspondientes a
operaciones a plazo son costos\financieros que,deben ser tratados de acuerdo con las normas de la
seccion 4.2.7. (Costes,Financieres). Optativamente, podra aplicarse lo establecido en la seccion
4.6. (Componentes financieros implicitos):

4.5.1. Créditos en.moneda originades en la venta de bienes y servicios: Se los medird con base en
los correspondientesprecios de ventapara operaciones de contado. Si no se presentase esta Ultima
condicion, el precio“de contado sera reemplazado por una estimacion basada en el valor
deseontado.del importe futuro a percibir, utilizando una tasa de interés que refleje las evaluaciones
que el'mercado,hace del valor tiempo del dinero. Optativamente, podré aplicarse lo establecido en
la,, seccidny, 4.6. (Componentes financieros implicitos). Optativamente, podra aplicarse lo
establecido enyla seccién 4.6. (Componentes financieros implicitos).

4.5.6.Pasivos en moneda originados en la compra de bienes o servicios: Se los medird con base en
los correspondientes precios de compra para operaciones de contado. Si no se presentase esta
ualtima condieion, el precio de contado sera reemplazado por una estimacion basada en el valor
descontado del importe futuro a entregar, utilizando una tasa de interés que refleje las
evaluaciones que el mercado hace del valor tiempo del dinero. Optativamente, podra aplicarse lo
establecido en la seccion 4.6. (Componentes financieros implicitos).

4.5.4. Otros créditos en moneda: Los otros créditos entre partes independientes, se mediran sobre
la base de la mejor estimacion posible de la suma a cobrar, descontada usando una tasa que refleje
las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del dinero. En un contexto de estabilidad, se
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admitira que el descuento de las sumas a cobrar, se efectde Unicamente sobre los saldos de estos
créditos a la fecha de los estados contables.

4.5.9. Otros pasivos en moneda: La medicion original de los otros pasivos en moneda, entre partes
independientes, se hara sobre la base del valor descontado de la mejor estimacion disponible de la
suma a pagar, usando una tasa que refleje las evaluaciones del mercado sobre el valor tiempo del
dinero. En un contexto de estabilidad, se admitird que el descuento de las sumas a pagar, se
efectle Unicamente sobre los saldos de estos pasivos a la fecha de los estados contables.

Medicion al cierre

5.2. Cuentas a cobrar en moneda: Para estos activos se considerard su destinosprobable. Cuando
existieren la intencion y factibilidad de negociarlos, cederlosfo transferirlos anticipadamente, se
computaran a su valor neto de realizacion, determinado por su valor descontado, utilizando una
tasa del momento de la medicion que refleje las evaluaciones del mercado sobre,el valor tiempo
del dinero, menos los gastos relacionados con la negociacion,cesion o transferencia.

En los restantes casos, su medicion se efectuara conSiderando:

a) la medicion original del activo,

b) la porcidn devengada de cualquier diferencia entre ella‘y,la suma.deylos importes a cobrar a sus
vencimientos, calculada con la tasa interna de retorno determinada‘al momento de la medicion
inicial,

c) las cobranzas efectuadas.

5.3. Otros créditos en moneda: Para estos actives se censiderard su destino probable. Cuando
existieren la intencion y factibilidad de,negoeiarlosy, cederlos o transferirlos, se computaran a su
valor neto de realizacion, determinado por, su valor descontado, utilizando una tasa del momento
de la medicion que refleje las evaluaciones del. mercado sobre el valor tiempo del dinero, menos
los gastos relacionad@s,con la negociacion, cesion o transferencia.

En los restantes casos, stpmedicién contable se efectuara sobre la base de la mejor estimacion
posible de la suma a cobrar, descontada usando:

a) latasa aplicadaen la medicion nieial o,

b) la tasa que hubieracerrespondido usar, si el descuento inicial no se hubiera efectuado por haberse
seguido el criterio alternativo admitido en el punto 4.5.4. (Otros créditos en moneda).
En‘un,contexto de estabilidad monetaria, las sumas a cobrar cuyo vencimiento se produzca dentro
de los'doce meses de la fecha de los estados contables, podran no descontarse.

5:14.Pasivos, en moneda: Para estos pasivos se considerard la posibilidad e intencion de
cancelacionpanticipada. Si el ente no estuviera en condiciones de cancelar el pasivo con
anticipacion, su'medicion contable se efectuara considerando:

a) la medieién original del pasivo,

b) la porcion‘devengada de cualquier diferencia entre ella y la suma de los importes a pagar a sus
vencimientos, calculada con la tasa determinada al momento de la medicion inicial,

¢) los pagos efectuados.
Esta medicion podra obtenerse mediante el célculo del valor descontado de los flujos de fondos
que originara el pasivo.

Si el ente estuviera en condiciones de cancelar anticipadamente la deuda, la medicion contable se
efectuara al valor descontado de la deuda, calculado con la tasa que el acreedor aceptaria para
recibir su pago anticipado.
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5.15. Otros pasivos en moneda: Si el ente estuviera en condiciones financieras de cancelar
anticipadamente la deuda, la medicion contable del pasivo se efectuara al valor descontado de la
deuda, calculado con la tasa que el acreedor aceptaré para recibir su pago anticipado.

En los restantes casos su medicién se efectuara sobre la base de la mejor estimacién posible de la
suma a pagar, descontada usando:

a) latasa aplicada en la medicidn inicial o,

b) latasa que hubiera correspondido usar, si el descuento inicial no se hubiera efectuado por haberse
seguido el criterio alternativo admitido en la seccion 4.5.9. (Otros pasi¥os en moneda).

5. En un contexto de estabilidad monetaria, las sumas a pagar cuyo vencimiento se produzca dentro de
los doce meses de la fecha de los estados contables, podran no descontarse.

Respuesta:
6. De lo antedicho, y respecto a las consultas efectuadas, sé interpreta que:

a) En primer lugar, debe efectuarse la valuacién de los activos yapasivos con la correspondiente
segregacion de componentes financieros segun lo establecido por-la Resolucion Técnica N° 17
como criterio de medicion inicial en.las seeeiones 4.6.(Camponentes financieros implicitos),
4.2.2.(Bienes o servicios adquiridos), 4.5.1.(Créditos en moneda originados en la venta de bienes
y servicios), 4.5.6.(Pasivos en maoneda originades, en la,compra de bienes o servicios),
4.5.4.(Otros créditos en moneda) y'4.5.9.(0tros pasives,endmoneda), mas las consideraciones al
respecto efectuadas en la Resolucion 266/03 en los incisosa), b) y c).

En segundo lugar, deben aplicarselos “criterios«<de valuacion al cierre establecidos por la
Resolucion técnicaN2, 17 en 'sus secciones 5.2.°(Cuentas por cobrar en moneda), 5.3. (Otros
créditos en moneda), 5.4, (Pasivos en meneda) y 5.15. (Otros pasivos en moneda), méas las
consideraciones establecidasen,la Resolucion:266/03 en su inciso d).

En conclusién, primero deberan “segregarse los componentes financieros implicitos totales
(devengados y no devengados) -es decir los que surgen por diferencia entre el valor de contado (o
deseontado al momento de la compra o incorporacion) y el valor financiado- y luego debera
valuarsesel activo o pasivo al cierre, de acuerdo al criterio que le sea aplicable.

b) La Resolucion 266/03" hace referencia en sus incisos a), b) y ¢) a la segregacion de los
componentes, financieros implicitos indicados en el punto 4.6. (Componentes financieros
implicitos) defa Resolucion Técnica N° 17 de la FACPCE.

La referidaresolucion, en su inciso c), admite que, en la medicion inicial de Otros créditos en
moneda y Otros pasivos en moneda, no se realice el descuento de las sumas a cobrar 0 a pagar. No
obstante, tanto la Resolucién N° 266/03, como la Resolucion Técnica N° 17, establecen que en
caso de estabilidad monetaria este descuento se efectue a la fecha de los estados contables. Es en
este momento donde se efectuara la identificacion de los componentes financieros.

c) Si bien en el inciso d) de la Resolucién N° 266/03 so6lo se hace referencia a la utilizacion de la
dispensa del inciso b), en su texto se hace referencia a la valuacion al inicio de las cuentas a
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cobrar, otros créditos en moneda, pasivos y otros pasivos en moneda, con lo que, implicitamente,
se estaria haciendo referencia a lo establecido en el inciso c).

d) Cabe aclarar que la Resolucion N° 282/03 de la FACPCE, que puede aplicarse anticipadamente,
modificd los articulos de la RT 17 que se encuentran indicados especificamente en el texto de
este Memorando.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 2 de febrero de 2004

Cra. Alejandra Prieto Rafia
Asesora Técnica
FACPCE
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