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INFORME DEL AREA CONTABILIDAD DEL CECYT
No. 21

LAS INVERSIONES (excepto las permanentes en
otros entes que otorguen control, control conjunto o in-
fluencia significativa)

A MODO DE PRESENTACION

Este informe tiene como objeto analizar el tratamiento contable de las inversiones
—excepto las realizadas con caracter permanente en otros entes-, en el marco de las
nuevas normas contables profesionales argentinas.*

No desarrollaremos en este informe el tratamiento contable de los instrumentos
financieros derivados, tratados por la Resolucion Técnica 20, y que son objeto de otro
informe del area.

Para ello expondremos, luego de la tabla de abreviaturas, el tratamiento contable,
en el momento de la incorporacion, y en el cierre de ejercicio (completos o intermedios),
de los casos siguientes:

= |Inversiones que cotizan:
o0 Transitorias — en titulos de deuda o acciones-;
0 Permanentes — en titulos de deuda o en acciones-;
= |nversiones que no cotizan:
o0 Transitorias — en titulos de deuda, en acciones u otras-;

0 Permanentes — en titulos de deuda, en acciones, en propiedades y
otras.

El esquema de trabajo de este informe se conforma con:

a. una introduccion teorica, donde se exponen en forma detallada, las normas
contables que le son aplicables y se complementan con explicaciones y diagramas;

b. ejercicios de aplicacion practica, que pueden presentarse en el texto teérico o en
un anexo, que incluye casos de aplicacion.

! Nos estamos refiriendo a las Resoluciones Técnicas 16, 17 y 18 y a las resoluciones técnicas 4 y
5, modificadas por la Resolucién Técnica 19.
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CECYT
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CFl
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IASC

Inc.

IPIM
LSC

MC

NCP

NIC
RECPAM
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Sec.
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VAFF
VC
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Ajuste de ejercicios anteriores
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Articulo

Capitulo

Centro de Estudios Cientificos y Técnicos de la FACPCE
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Componentes financieros implicitos

Estados Contables

Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
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1. CAPITULO | — INTRODUCCION

Objetivos de este capitulo

Este capitulo presenta las diferentes inversiones y un esquema sobre su
tratamiento en las NCP, y las secciones que se refieren a ellas.

1.1. ¢ Coémo leer este informe?
Este informe esté elaborado pensando en su lectura desde distintas Opticas:

para el colega que quiere encontrar soluciones practicas y concretas a sus
problemas contables;

para aquél que quiere profundizar sus conocimientos teodricos de las
normas contables;

para el docente que quiere respaldar las normas contables con los
fundamentos teoricos y sus aplicaciones préacticas.

Los que estén interesados en el “como hacerlo” o “know how” de las normas
contables relacionadas con las inversiones pueden ir directamente a:

la sec. 3.3 donde exponemos como determinar los limites inferior y
superior del valor neto de realizacion, relacionados con los casos 1y 2 del
anexo;

la sec. 3.4 donde exponemos como aplicar el limite del valor recuperable
en la medicion de las inversiones;

la sec. 3.5 donde exponemos cOmo registrar por primera vez una
transaccion originada en wuna inversion y los casos relacionados
presentados en el apéndice como casos 3y 5;

la sec. 4.2 donde exponemos como determinar la tasa interna de retorno
(TIR), elemento indispensable para la medicion al cierre de distintos tipos
de activos financieros y el caso 4 presentado en el apéndice;

la sec. 4.3 y 4.4 donde exponemos la relacion entre obtener el “costo
amortizado” y el valor actual del flujo de fondos calculado con tasa
original y su aplicacion practica en el caso 6 del apéndice;

la sec. 4.5 donde exponemos como medir las inversiones en titulos de
deuda emitidos por estado o por las empresas, tanto con renta fija como
variable y sus ejemplos presentados en los casos 7 y 8 del anexo;

la sec 4.6.1 donde exponemos el tratamiento contable de las inversiones
permanentes en sociedades sobre las que no se ejerce el control, control



conjunto o influencia significativa y el caso 9 del anexo donde exponemos
el tratamiento para la aprobacién de dividendos después de la compra;

e el capitulo V en el que mostramos cuadros sindpticos que presentan el
tratamiento contable de las inversiones tanto en el momento de la
incorporacion como en el de la medicién al cierre del ejercicio;

e ¢l capitulo VI donde exponemos toda la informacion relacionada con las
inversiones que debe presentarse en los estados contables.

1.2. Las inversiones y su tratamiento contable en las NCP

Un esquema integral puede elaborarse en funcion del tratamiento contable
previsto por las NCP.

Sobre esa base, presentaremos los acapites siguientes.

1.2.1. Normas generales relacionadas con las inversiones

Las principales normas generales que nos haran falta para el tratamiento contable
de las inversiones son:

= Incluidasen laRT 17:

(0]

la seccion 2.3 (Reclasificaciones de activos y pasivos), nos muestra el
tratamiento contable, cuando una inversion deja de pertenecer a una
categoria de activo y pasa a pertenecer a otra —a los efectos de la
medicion-;

la seccion 3.1 (Expresion en moneda homogénea), nos muestra el
tratamiento de la informacion contable —en cuanto a la unidad de
medida utilizada- segin nos encontremos en un contexto de estabilidad
0 inestabilidad,;

la seccién 3.2 (Mediciones en moneda extranjera), nos muestra qué
hacer cuando las inversiones estan expresadas en moneda extranjera o
se realizan en empresas situadas en el exterior del pais.

1.2.2. Normas de medicion general relacionadas con las inversiones

Las principales normas de medicién general que nos haran falta para el
tratamiento contable de las inversiones son:

= Incluidas en la RT 16:

0]

todas las normas de la RT 16, en particular cuando la situacion que se
estd analizando no esta incluida en el cap.5 de la RT 17, ni en el
capitulo 4 de la RT 17;

= IncluidasenlaRT 17:

0]

la sec. 9 (Cuestiones no previstas), que establece la forma de trabajar
cuando la situacion que se enfrenta, no se puede resolver con las
normas del cap.5 de la RT 17, ni las del capitulo 4 de la RT 17;

la sec. 4.1 (Criterios generales), donde se exponen los criterios
primarios de medicion aplicables a los distintos rubros (entre ellos, las
inversiones);



o la sec. 4.3 (Determinacion de valores corrientes de los activos
destinados a la venta), donde se expone la forma de determinar el
valor neto de realizacion (VNR);

o lasec. 4.5 (Medicion inicial de créditos y pasivos), donde se expone la
forma de medir los activos originados en transacciones financieras y
refinanciaciones.

1.2.3. Normas de medicion particular relacionadas con |las
inversiones

Las principales normas de medicion particular que nos haran falta para el
tratamiento contable de las inversiones son:

= |ncluidas en laRT 17:

o

la sec. 5.2 (Cuentas a cobrar en moneda), donde se establece la forma
de medir al cierre del ejercicio (completo o intermedio) las cuentas a
cobrar en moneda, originadas en la venta de bienes y servicios, en
transacciones financieras y en refinanciaciones, incluyendo los
depdsitos a plazo fijo y excluyendo a las representadas por titulos con
cotizacion;

la sec. 5.6 (Inversiones en bienes de facil comercializacion, con
cotizacion en uno o mas mercados activos, excepto los activos
descriptos en las sec. 5.7 y 5.9);

la sec. 5.7 (Inversiones en titulos de deuda a ser mantenidos hasta su
vencimiento y no afectadas por coberturas);

la sec. 5.9 (Participaciones permanentes en otras sociedades);

la sec. 5.11 (Bienes de uso e inversiones en bienes de naturaleza
similar).
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2. CAPITULO Il - NORMAS GENERALES RELACIONADAS CON
LAS INVERSIONES

Objetivos de este capitulo
En este capitulo se presenta:
= El tratamiento de las reclasificaciones de activos y pasivos;

= Ja forma de obtener la expresion de la informacion contable en moneda
homogénea;

= el procedimiento para transformar las mediciones en moneda extranjera a
moneda argentina.

2.1. Reclasificaciones de activos y pasivos en distintas categorias a
los efectos de la medicion

En linea con el nuevo modelo contable argentino, la medicion de los activos se
haré a valores corrientes o valores histéricos, segln en la categoria en la que se ubiquen,
considerando la intencion y posibilidad del ente.

Sin embargo, una vez asignada a una categoria, puede ocurrir que las
circunstancias cambien, provocando un pase de una categoria a otra. Por ello, es
necesario definir qué hacer en cada caso.

El esquema siguiente muestra la solucién.

DIFERENCIA A

E HIS;ORlc RESULTADOS
RECLASI- CORRIENTE
FICA-
CION
ACTIVOS
EL VALOR CORRIENTE
PASIVOS DE CORRIENT AL MOMENTO DE LA
A RECLASIFICACION,
HISTORICO SERA LA NUEVA
MEDICION ORIGINAL

DE VPP = COSTO: VPP=COSTO

INV. PERMAN
EN OTROS
ENTES

DE COSTO > VPP NORMA
GRAL
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En consecuencia, si una inversion pasa de una categoria cuya medicién se basa en
valores corrientes, a una categoria cuya medicion se realiza con valores historicos, el
nuevo valor es el Gltimo valor corriente contabilizado, y comienza a ser el valor histérico
a todos los efectos contables.

Si una inversion pasa de una medicion basada en valores historicos a medirse a
valores corrientes, debe medirse al valor corriente y tratar la diferencia con el valor
contable anterior como un resultado del momento en que se produce la reclasificacion de
la inversion.

Un trato especial corresponde para las inversiones que valuadas al VPP, pasan a
medirse al valor histérico. En este caso, el ultimo VPP es el nuevo valor histérico. La
tendencia al respecto, presentada en el Proyecto 8 de RT, muestra que el nuevo valor
histérico estd conformado por el VPP y cualquier medicion contable de la llave de
negocio relacionada?.

Para estas Gltimas inversiones si la reclasificacion es pasar del valor historico al
VPP, se aplicaré el procedimiento de la RT 5, -ya previsto antes de las nuevas NCP-.

2.2. Launidad de medida

La sec. 3.1 (Expresion en moneda homogénea) de la RT 17, establece la forma en
que deben expresarse las cifras de los estados contables, considerando la variacion en el
poder adquisitivo de la moneda.

La sintesis grafica al respecto muestra:

ESTABILIDAD
MONEDA NOMINAL

EXPRE-

UNI- SION
EN
DAD MONEDA
DE CIEDRERE INFLACION O DEFLACION
ME- GENERALIZADA = RT6
DIDA

FACPCE EVALUARA
LA EXISTENCIA DE
NFLACION o DEFLACIO

Este esquema plantea el siguiente tratamiento:

2 Lo que denominamos VPP esta constituido por el valor calculado en funcién de los porcentajes
de tenencia sobre el patrimonio neto de la emisora, mas o menos cualquier diferencia surgida al momento
de la compra entre los valores corrientes de los activos y pasivos adquiridos y sus mediciones contables y
que aun no hayan sido incluidos en las mediciones contables al momento de la reclasificacion
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a. la exigencia de la LSC? en cuanto a que los estados contables deben presentarse
en moneda constante, se considera cumplimentado con la expresion técnica “moneda
homogénea”;

b. la moneda homogénea en periodos de estabilidad se logra con la utilizacion de
la moneda nominal;

c. la moneda homogenea en periodos de inflacion o deflacion generalizada se
obtiene mediante la aplicacion de la RT 6;

d. de esta forma, cuando haya que comenzar a aplicar el procedimiento de
reexpresion de la RT6, todas las mediciones realizadas en el periodo de estabilidad, se
consideran que estan hechas en moneda del Gltimo dia del periodo de estabilidad (es decir
que el coeficiente de reexpresion para todo ese periodo es igual a 1).

2.3. Las mediciones en moneda extranjeray su conversion a moneda
argentina
La RT 17 trata este tema en la sec. 3.2 (Mediciones en moneda extranjera) y 3.3
(Conversiones de estados contables), dando respuesta a:
= ; como transformar las mediciones de activos que dan derecho a cobrar o
pagar sumas en moneda extranjera —por ej. las inversiones-?
= ; como transformar las mediciones de activos cuyas mediciones se obtienen
basados en precios o valores expresados en moneda extranjera —por ej. cierto
tipo de inversiones, o bienes de cambio-?
= . como transformar las mediciones de activos cuyas mediciones dependen de
estados contables de empresas que estan fuera del pais —por ej. las inversiones
que se miden al VPP y se refieren a empresas ubicadas en el exterior- ?

Un esquema grafico muestra su tratamiento contable:

Trata-
miento
de la
Diferencia
de
cambio

GENERAL - RDOS FIN
Costos 0 ingresos

EXCEPCION -> Conversion NIC 21 >
PNETO

PARA LAS TRANSACCIONES: TC
DE LA FECHA
DE CADA TRANSACCION

MONEDA
EXTRAN
JERA

PARA SALDOS:
TC DE LA FECHA DE CIERRE

Lo graficado puede expresarse:

® Ley 19550, art. 62
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a. las cuentas que representan saldos, se transforman a moneda argentina
utilizando el tipo de cambio de la fecha de cierre (por €j.: la cotizacion de una inversion
que esta expresada en moneda extranjera, o la cuenta a cobrar por un préstamo);

b. las cuentas que representan transacciones, se transforman a moneda argentina
utilizando el tipo de cambio de la fecha de cada transaccion (por ej.: la cuenta ventas);

c. las diferencias de cambio entre el resultante de esta conversion y la medicién
contable anterior, se trata como un resultado financiero, costo o ingreso, pudiendo —en el
caso del costo- llegar a formar parte del costo de produccion de un bien que se encuentre
en proceso de produccidn, y éste sea prolongado;

d. las diferencias de cambio que se originen en el procedimiento alternativo de
conversion incluido en la sec. 1.3 (Conversion de estados contables de entidades no
integradas), -que sigue los lineamientos de la NIC 21-, se imputardn a un rubro
especifico del patrimonio neto.

-14 -



3. CAPITULO

NORMAS DE MEDICION GENERAL

RELACIONADAS CON LAS INVERSIONES

Obijetivos de este capitulo

En este capitulo se presenta:

» El tratamiento de la medicidn contable de ciertas inversiones que no se tratan
enel cap. 5, nienel cap. 4 de laRT 17,

= los criterios de medicion primarios aplicables a las inversiones, establecidos
por el cap. 4 de laRT 17;

» ladeterminacion del VNR, y su aplicacion, en particular para las inversiones;
= la comparacion con su valor recuperable;
= la medicion inicial de los activos en lo que sea aplicable a las inversiones.

3.1. Las cuestiones no previstas en la RT 17

El cap. 9 (Cuestiones no previstas) de la RT 17, trata el caso de cuestiones que no
han sido contempladas en el cap. 5 (Medicion contable en particular). Ante esta
situacion, debe resolverse aplicando el cap. 4 (Medicién contable en general) y, si esto no
fuera posible, se hara sobre la base de los conceptos contenidos en la RT 16.

Podria ocurrir, en casos excepcionales, que tampoco asi pueda resolverse la
cuestion. Si bien las normas no lo indican, puede concluirse que en tal caso, la resolucion
se hara utilizando el criterio profesional con el apoyo de los informes emitidos por la
FACPCE, las Normas internacionales de contabilidad, o los principios contables

estadounidenses.

El esquema grafico se refleja asi:

Situacién no
Prevista en el
Cap.5RT 17

Puede resolverse con
los conceptos de la
RT 16?

Puede resolverse con
lo establecido por el
Cap. 4 delaRT 17?

Se resuelve seguin
Cap. 4 RT 17

A\ 4

Se resuelve con
los conceptos de la
RT 16

Se resuelve con criterio profesional
Nic, USGaap, Informes
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Con relacion a las inversiones, nos encontramos con un caso no previsto por el
cap. 5 de la RT 17: se trata de las inversiones en acciones que no cotizan, pero que estan
destinadas a la venta (es decir no son permanentes y por lo tanto no puede aplicarse la
sec. 5.9).

Ante esta omision, buscaremos en el cap. 4 si hay normas aplicables; al respecto
encontramos:

= lasec. 4.3 (Valores corrientes de los activos destinados a la venta); y

» lasec. 4.1 (Medicion general, criterios generales).

Sobre la base de un analisis conjunto de ambas secciones, concluimos:

a. los bienes destinados a la venta se miden a valores corrientes;

b. como estos activos no tienen la venta asegurada, se los medira por su costo de
reposicion;

c. si la obtencion del valor corriente fuera imposible o muy costosa, se utilizara el
costo original.

3.2. Los criterios de medicion primarios aplicables a las inversiones

El cap. 4 de la RT 17 establece en su sec. 4.1 (Medicion contable en general:
criterios generales), los siguientes criterios de medicién primarios aplicables a las
inversiones:

Inversion Criterio primario Calculo

Colocaciones de fondos Valor neto de realizacion Precio de cotizacién o de

con la intencién y venta menos

factibilidad de: gastos relacionados con la
= Negociarlas; venta mas

ingresos relacionados con

= Cederlas; o . .
la venta (no financieros)”

= transferirlas

El resto de las colocaciones | Costo amortizado Valor original + resultados
de fondos financieros devengados por
la TIR — cobranzas

Participaciones Valor patrimonial Establecido por la RT 5
permanentes en entes sobre | proporcional

los que se ejerce control,

control conjunto o

influencia significativa

Otras inversiones Valor corriente VNR o0 VRp segun el grado
destinadas a la venta de avance del proceso de
generacion de resultados

* Para las inversiones no suele darse un ingreso relacionado con su venta o negociacién
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3.3. Ladeterminacion del Valor Neto de Realizacion

El VNR esté establecido, en cuanto a su determinacion, por la sec. 4.3.2 (Valor
neto de realizacion) de la RT 17.

Su calculo se basa en :

= su precio de contado (correspondiente a transacciones no forzadas entre
partes independientes, en las condiciones habituales de negociacion),
menos

= Jos costos que seran ocasionados por la venta (por ej.: comisiones a
vendedores, impuestos sobre los ingresos brutos, fletes de venta)®, mas

= los ingresos relacionados con la venta, no financieros (por ej.: un
reembolso por exportacion).

Los limites superiores e inferiores que se plantean, se refieren al caso en que los
bienes —cuya medicidn se esta realizando a VNR- sean objeto de:

= una opcion de compra lanzada por la empresa (limite superior), 0
* una opcion de venta adquirida por la empresa (limite inferior).
En el Anexo, casos 1y 2, se plantean ejercicios practicos sobre estos conceptos.

3.4. La comparacién con el valor recuperable
Este tema sera tratado en forma integral en otro informe del area contabilidad del
Cecyt®.

Sin embargo, detallaremos —a grandes rasgos- algunos lineamientos que son
aplicables a las inversiones.

3.4.1. ¢ Cuél es el valor recuperable aplicable a las inversiones?

El valor recuperable para las inversiones es el establecido en forma general para
todos los activos, definido como el mayor entre el VNR y el VUE.

3.4.2. ¢ Cuando debe compararse el valor contable de las inversiones
con su valor recuperable?

En la sec. 4.4.2 (Frecuencia de las comparaciones) de la RT 17, se establecen dos
modalidades para indicar cuando comparar:

= la comparacion debe hacerse en cada cierre de ejercicio:
0 en las cuentas por cobrar (incluyendo las inversiones a plazo fijo);
o las inversiones en instrumentos derivados sin cotizacion;
o las inversiones permanentes en otras sociedades valuadas al costo;

® La RT 17 no lo aclara, pero para ser consecuente, estos costos también deberfan ser medidos a
precios de contado

® FACPCE, Informe del 4rea contabilidad del Cecyt, “El valor recuperable de los activos”, en
preparacion.
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= la comparacion debe hacerse cuando hay indicios de desvalorizacion (o de
reversion de una desvalorizacién anterior)’, o cuando en el ente hay
activos intangibles a los que se la asigno una vida util superior a 20 afios:

O participaciones permanentes valuadas al VPP.

3.4.3. (A qué nivel debe hacerse la comparacion?

El nivel de comparacion —para las inversiones- no tiene un trato distinto al general
establecido en la sec. 4.4.3.1 (Criterio general). En consecuencia, la comparacion debe
hacerse a nivel de cada bien en forma individual, o de grupo homogeéneo de bienes.

3.4.4. ;Qué aspectos debemos tener en cuenta en la estimacion de
los flujos de fondos previstos para el calculo del valor recuperable de las
inversiones?

La sec. 4.4.4 (Estimacion de los flujos de fondos) de la RT 17 en los ultimos
parrafos se refiere al caso de las cuentas por cobrar.?

Al respecto establece que para estimar:
= los importes de los futuros flujos de fondos, y
= |os momentos en que se produciran,
debe ponerse especial consideracion en:
= las incobrabilidades, y
= las moras probables.

Esta definicion aclara aspectos que pudieran haberse tratado de otra forma. Por
ejemplo, cuando para medir la TIR en una inversion en un titulo de deuda con renta
variable, debo recalcularla a cada cierre de ejercicio (pues conozco nuevos flujos de
fondos futuros), ¢qué debo hacer con las incobrabilidades o las moras probables?.

Una primera solucion podria haber sido que los flujos de fondos (a los efectos de
determinar la TIR) se extendieran o corrigieran en funcion de moras e incobrabilidades.

Sin embargo, la solucion es otra:
= calcular la TIR con los flujos previstos (sin considerar moras o
incobrabilidades) y devengar los resultados financieros sobre esa base, y

= calcular el valor recuperable, considerando en el flujo de fondos las moras
y las incobrabilidades.

Otro aspecto tratado por la seccion mencionada, es el caso donde las cuentas a
cobrar tienen garantias cuya probabilidad de ejecucidon sea alta. El flujo de fondos
estimado para el célculo del valor recuperable debe incluir el proveniente de la ejecucion,
basado en el valor corriente de la garantia.

" Los indicios externos e internos estan expresados en la sec. 4.4.2 (Frecuencia de las
comparaciones).

8 Si bien el término cuentas a cobrar se suele separar del concepto inversiones, para este aspecto es
importante considerar que la inversion representa un valor a recibir en activos financieros en el futuro, por
lo que es aplicable totalmente a ellas.
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3.4.5. ¢Qué tasa de descuento corresponde utilizar para descontar
los flujos de fondos?

La sec. 4.4.5 (Tasas de descuento) es de aplicacion general para todos los casos de
calculo del valor recuperable.

En particular, en relacion con los flujos de fondos provenientes de inversiones,
merece destacarse:

= Ja tasa a utilizar debe ser una tasa corriente del mercado, pero en su
evaluacion no deben computarse aspectos de riesgos que ya han sido
considerados en la proyeccion de los flujos de fondos (esto significa que si
en el flujo de fondo consideramos una probable incobrabilidad o una mora
en los flujos, no debo computar en la tasa el efecto de ese agravamiento en
el riesgo);

= |atasa debe ser real (neto del efecto inflacionario)

= |a tasa no debe incluir el efecto impositivo (porque en los flujos de fondos
no debemos incluir los gastos o recuperos de impuestos);

= cuando las inversiones se miden al valor histérico (costo amortizado con
tasa original), la tasa de descuento debe ser la original®.

3.5. Medicién inicial de créditos y pasivos

La sec. 4.5 de la RT 17 establece la medicidn inicial de los créditos y pasivos. De
sus disposiciones, vamos a tomar los aspectos que son aplicables a las inversiones™.

3.5.1. ¢ Como haremos la registracion inicial de estas operaciones?

En esta seccion, la RT 17 trata los activos y pasivos a cobrar o a pagar en diez
subsecciones. Analizando las mismas —y excluyendo los activos y pasivos en especie-
podemos clasificarlos en:

e |os originados en operaciones comerciales;
e los originados en transacciones financieras;
e los originados en refinanciaciones; y

e |os otros creditos y otros pasivos.

3.5.2. Los créditos y pasivos originados en transacciones financieras
El esquema general para su medicion inicial es:

e se mide por la cifra que se entrega (activo) o se recibe (pasivo) neto de los
costos demandados por la transaccion.

El tratamiento establecido para los pasivos (netos de los costos demandados por la
transaccion) busca que todos los resultados originados por la transaccion financiera se
devenguen en funcion del tiempo de utilizacién del capital recibido. Por ello, son

® Hacer lo contrario (tomar una tasa corriente) provocarfa una diferencia entre el valor contable y
el valor recuperable no imputable a un menor valor de recupero de la inversion sino a un cambio de tasa en
la medicion de los flujos financieros.

10 para ampliar estos conceptos para todos los activos y pasivos financieros, puede consultarse el
Informe sobre estos rubros del area contabilidad del Cecyt (en preparacién)
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resultados a devengar toda la diferencia entre la suma efectivamente ingresada a la
empresa (luego de hacer frente a todas las erogaciones relacionadas con el préstamo) y
las sumas a desembolsar para su devolucion.**

Se establece un caso excepcional:

e cuando, entre partes independientes*?, no se haya pactado tasa de interés o
la misma fuera muy inferior a la del mercado

Esta seccion se refiere a casos en que el crédito otorgado o la deuda contraida se
realice a tasas notoriamente inferiores a las del mercado para creditos similares, que
impliquen un claro favoritismo particular en el tratamiento de la transaccion financiera,
por parte del acreedor hacia el deudor.

En este Gltimo caso, la medicidn inicial se hard por el valor actual del flujo de
fondos que la transaccion originara, descontado a la tasa de mercado del momento inicial.

Esto produce, en consecuencia, el reconocimiento de un resultado por la
transaccion, originado en haber pactado una tasa de interés muy inferior a la de mercado.

El esquema planteado es:

Por la suma entregada

v'Por la suma recibida (neta
de costos de la transaccion)

v'Sin interés o
tasa muy inferior
ala del mercado
y partes
independientes

Mejor estimacion
posible de la suma
a cobrar o pagar
descontada
con latasa de mercado

/)

En el anexo se plantea el caso 3 que presenta una aplicacion practica sobre este
tema.

La registracion inicial de las inversiones en acciones o titulos tiene normas
generales de aplicacion en el cap. 4 de la RT 17, y en forma particular en la RT 5 (cuando
estamos frente a inversiones en entes sobre los que se ejerce control, control conjunto o
influencia significativa).

11 Este aspecto sera analizado en profundidad en el informe que se encuentra en preparacion sobre
“Tratamiento contable de los activos y pasivos financieros”

12 |as normas no tratan el caso en que las transacciones financieras se realicen entre partes no
independientes. Esta previsto su andlisis por la Cencya durante el afio 2002.
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3.5.3. Las refinanciaciones

En general, podemos pensar en refinanciaciones de créditos o pasivos
comerciales. Sin embargo, también tenemos el posible caso de una refinanciacion de un
préstamo a tercero independiente —entre ellos el Estado-. Es el clésico caso de un titulo
pUblico o un certificado a plazo fijo que, por razones diversas?, es refinanciado.

La sec. 4.5.3 (Créditos en moneda originados en refinanciaciones) de la RT 17,
establece el tratamiento contable inicial cuando se produce la refinanciacion:

a. si la operacion de refinanciacion de la inversion plantea que la nueva inversion
tiene caracteristicas similares que la anterior, entonces se continda con el devengamiento
en las condiciones pactadas;

b. si la operacidn plantea que la nueva inversion no tiene caracteristicas similares
que la anterior, entonces se da de baja la anterior inversion y de alta la nueva, usando el
valor actual del flujo de fondos que la misma generard, descontado con la tasa de
mercado del momento de la refinanciacion;

c. para determinar si las condiciones son sustancialmente distintas, es necesario
comparar los VAFF de cada uno de los activos, el viejo y el nuevo; si la diferencia entre
ambos supera el 10%, estamos frente a una condicion sustancialmente distinta;

d. cualquier diferencia entre lo que se da de baja y lo que se da de alta se envia
como resultados de la refinanciacion.

En el anexo, caso 7.5, planteamos la solucién para la hipdtesis de una empresa
que tiene en su cartera una inversion en titulos publicos, que pensaba mantener hasta su
vencimiento, y que por acuerdo entre partes —o en forma unilateral- es reemplazada por
otro titulo. Las condiciones del nuevo titulo muestran diferencias sustanciales en su valor
actual del flujo de fondos, con el valor actual del flujo de fondos de los titulos
reemplazados.

El esquema es:

UCondiciones Se contintia
SINEWES con el devengamiento

v Condiciones
sustancialmente distintas
partes independientesg,

Cuando los valores Se da de baja
actuales del el refinanciado

refinanciado y del y de alta el nuevo
nuevo tienen por el V.A.F.F.
una diferencia Diferencia
Mayor al 10% Resultados

13 Casos relacionados con este tema son el plan canje por Bonex 89, donde todas las inversiones
realizadas a plazo fijo, se convirtieron —por una disposicién legal- en un titulo publico de caracteristicas
distintas a la inversidn original; y, mas recientemente, los canjes obligatorios de los titulos emitidos por el
Estado Nacional y la reprogramacion de los plazos fijos, con sus distintas variantes de canje.
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CAPITULO

IV — NORMAS PARTICULARES DE MEDICION

CONTABLE

Obijetivos de este capitulo

En este capitulo se presenta:
= |a medicion al cierre de las cuentas a cobrar por transacciones financieras;

* la medicion al cierre de las inversiones en bienes que tengan mercado
transparente;

= la medicion al cierre de las inversiones en titulos de deuda que se mantendran
hasta el vencimiento, el ente estd en condiciones de mantenerlos, y no estan
involucrados en una operacion de cobertura de riesgo;

» Ja forma de determinar la tasa interna de retorno (TIR) en cada tipo de
inversiones .

4.1. Las cuentas a cobrar en moneda (incluyendo inversiones): su
medicion al cierre
La sec.5 de la RT 17 establece los criterios primarios para la medicion contable de

activos y pasivos y los resultados relacionados. En el caso de los activos, luego de la
asignacién de su medicion, corresponde compararlos con su valor recuperable.

La medicion de los activos financieros, se encuentra tratada en las secciones:

5.2 (Cuentas a cobrar en moneda);
5.3 (Otros créditos en moneda);
5.6 (Inversiones en bienes de facil comercializacion, con cotizacion);

5.7 (Inversiones en titulos de deuda a ser mantenidos hasta el vencimiento
y no afectados por cobertura);

5.8 (Instrumentos derivados activos);
5.9 (Participaciones permanentes en otras sociedades).

Las normas particulares de medicion para los créditos en moneda y otros créditos,
pasivos en moneda y otros pasivos, siguen el criterio general de medicion del modelo
contable argentino, y pueden resumirse de la siguiente manera:

a. Para los activos financieros:

a. si el ente tiene la intencion de negociarlos o realizarlos
anticipadamente, se mide al valor neto de realizacién, que puede
obtenerse:

-22 -



i. si el activo tiene cotizacion: por su valor de cotizacion menos
gastos relacionados, més ingresos relacionados™ (excepto los
ingresos financieros); y

ii. si el activo no tiene cotizacién: por el valor actual del flujo neto
de fondos esperados, descontado con la tasa del momento de la
medicion;

b. para el resto de los activos financieros:

i. al costo amortizado, definido como el valor original mas los
resultados financieros devengados calculados con la tasa
interna de retorno original.

4.2. Latasainterna de retorno

4.2.1. ;Para qué se utiliza la tasa interna de retorno en las NCP?

La RT 17 se caracteriza, en distintas secciones, por enfatizar en la consideracion
de herramientas financieras para las mediciones contables.

Una de esas herramientas es la tasa interna de retorno (TIR), la que se utiliza para:

e establecer el criterio general de medicion (sec. 4.1) de ciertas colocaciones de
fondos y cuentas a cobrar en moneda y de ciertos pasivos a cancelar en
moneda™;

e establecer criterios primarios para la medicion contable (sec.5) de:
O cuentas a cobrar en moneda;

o0 inversiones en titulos de deuda que serdn mantenidos hasta el
vencimiento y que no estén afectados por operaciones de coberturas;

0 pasivos en moneda®.
La utilizacion de la TIR estd planteada para distribuir en el tiempo, la diferencia
entre la medicion inicial y los flujos de fondos esperados por la operacion.

Esto responde a un acercamiento de la medicion contable, a la forma en que la
empresa toma sus decisiones en el area financiera (donde el analisis se realiza utilizando
calculos a interés compuesto y, en consecuencia, distribucion exponencial de los
resultados financieros).

4.2.2. ;Cémo calcular la TIR?Y

El calculo de la TIR implica proyectar los flujos de fondos relacionados con la
operacion que queremos medir inicialmente, y encontrar una tasa que iguale los flujos
positivos de fondos con los flujos negativos iniciales.

1 Para los activos financieros no suelen darse ingresos relacionados con su venta o negociacién

> En el caso de los pasivos es mas adecuado denominarla “tasa efectiva de endeudamiento”
(TEE), pero la metodologia de calculo es igual

18 jdem anterior

7 para profundizar estos conceptos puede verse: Gil, Jorge José; “Tratamiento Contable de las
inversiones en titulos de deuda que se mantendran en el activo hasta el vencimiento”; Boletin FACPCE No.
31, publicado en abril de 2000
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En el anexo, Caso 4 presentamos la determinacion de la TIR en una inversion
realizada en forma de préstamo financiero a un tercero, con flujos periddicos pero no
iguales, para ver el efecto que producen las distintas formas en que se puede pactar la
contraprestacion de un préstamo realizado.

El procedimiento para obtenerla con facilidad, se basa en la utilizacion de las
funciones financieras que poseen las hojas electronicas de célculo, teniendo la precaucion
de:

e identificar los flujos de fondos totales de la inversion (la colocacion
inicial, cualquier gasto adicional, la devolucion del capital, los ingresos
por intereses); e
e identificar los momentos en que se estima se produciran los mismos.
Si los flujos son periddicos (la misma diferencia de plazo entre uno y otro),
trabajar con la funcién TIR periddica. Esta funcion nos solicitara:
e el rango donde estan los flujos netos de cada periodo; y

e una tasa de referencia, a partir de la cual la funcion comenzara a realizar
los calculos para encontrar la tasa que iguale los flujos positivos y los
negativos, descontados a un momento dado.*®

4.3. La determinacion del “costo amortizado”

Como ya hemos visto, todos los activos financieros sobre los cuales la empresa no
tiene la intencion de venderlos, negociarlos o realizarlos anticipadamente, deben medirse
por:

e el valor original, mas
e |os resultados financieros devengados con la TIR original, menos
e las cobranzas que hemos realizado.

Este método se conoce con el nombre de “costo amortizado” y se trata de un
criterio de medicion basado en datos historicos, pues parte de mediciones del pasado y
devenga los resultados financieros con las tasas determinadas originalmente.

Las dificultades que el mismo tiene se relacionan con la posibilidad de cometer

errores en el calculo indicado, lo que provoca —por arrastre de los mismos- erréneas
mediciones posteriores.

4.4. El “valor actual del flujo de fondos futuro” utilizando la tasa
determinada en el momento inicial de la operacion financiera

4.4.1. Su utilizacion en las NCP

El valor actual del flujo de fondos futuro (VAFF), utilizando la tasa determinada

en el momento inicial de la operacion financiera esta sugerido en la RT 17, como

procedimiento alternativo para llegar a obtener el “costo amortizado™*.

8 La razén de esta tasa que debe informarse obedece a que no hay una férmula directa para
encontrar la TIR, sino que debe hacerse por aproximacion, hasta acercarse a la exacta.

19 Estd mencionado en el 4to parrafo de la sec. 5.2 (Cuentas a cobrar en moneda) y en el 3er.
Parrafo de la sec.5.14 (Pasivos en moneda)
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El planteo consiste en que en un flujo financiero (que acumula resultados
financieros), si se utiliza la tasa originalmente determinada, es o mismo:

= ir del pasado al momento de la medicion (adicionando al valor original
remanente, luego de computar las cobranzas, el resultado financiero
devengado); o

= ir de los flujos futuros previstos en la operacion original al momento de la
medicion (excluyendo los resultados financieros no devengados).

En el anexo se presenta el caso 6, que analiza si el planteo del parrafo anterior es
correcto. La conclusion final es que ambos meétodos de calculo arrojan el mismo
resultado, y que las ventajas del segundo respecto del primero son importantes.

4.4.2. Su ausencia en alguna seccién de las NCP

Como ya se ha analizado y comprobado en 4.4.1, ambos procedimientos de
célculo dan el mismo resultado.

En consecuencia, podria ser utilizado uno como reemplazo del otro, en cualquier
lugar que esté previsto su aplicacion.

Sin embargo, en la sec. 5.7 (Inversiones en titulos de deuda que se mantendran
hasta el vencimiento) de la RT 17, se plantea la utilizacién de uno so6lo de ellos — el costo
amortizado -.

Esto no impide que, habiendo demostrado que los resultados son los mismos, se
utilice uno o el otro.

Pero, es importante considerar, que esta situacion se presentara solo cuando los
flujos de fondos futuros, utilizados para la determinacion de la TIR, son conocidos. Y
esto ocurre en el caso de titulos de deuda que pagan una renta fija.

En consecuencia, para los titulos de deuda que pagan una renta variable, la
utilizacion del VAFF sera inaplicable.

4. 5. El caso de las inversiones en titulos de deuda

Las inversiones en titulos de deuda que cotizan en los mercados de valores,
pueden medirse:

= Al Valor neto de realizacion (VNR), si la intencion del ente es su
negociacion; o

= al costo amortizado, si la intencion del ente es mantenerlos hasta el
vencimiento segun las condiciones de su emision y ademas cumple con las
condiciones planteadas en la sec. 5.7 (Inversiones en titulos de deuda que
se mantendran hasta el vencimiento) de la RT 17.

Para el resto de las inversiones en titulos de deuda (que no cotizan) son aplicables
las disposiciones de las cuentas a cobrar por préstamos, ya analizadas en las secciones
anteriores.

4.5.1. Medicion al valor neto de realizacién

La sec. 5.6 (Inversiones en bienes de facil de facil comercializacion, con
cotizacion en mercados activos), establece que todas estas inversiones se mediran al valor
neto de realizacion, excepto que estén incluidas en las disposiciones de:
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= sec. 5.7 (Inversiones en titulos de deuda que se mantendran hasta el
vencimiento); o

= sec 5.9 (Participaciones permanentes en otras sociedades).
La obtencion del VNR, ha sido analizado en # 3.3. de este Informe.

La diferencia entre el VNR al momento de la medicion, y la medicion contable
anterior se registra en resultados del ejercicio.”’

4 5.2 Mediciéon al “costo amortizado”

La sec. 5.7 (Inversiones en titulos de deuda que se mantendran hasta el
vencimiento) de la RT 17 establece que, de cumplirse las condiciones, las inversiones en
estos titulos, se mediran a:

= la medicion original del activo, méas

= la porcion devengada de la diferencia entre el valor original y las sumas a
cobrar hasta el vencimiento, calculada mediante la TIR original, en forma
exponencial, menos

= las cobranzas realizadas (tanto de amortizacion del capital, como de la
renta).

4.5.2.1. Las condiciones para medir con este criterio

La sec.5.7.2 (Condiciones para aplicar el criterio general) de la RT 17, establece
cuatro tipos de condiciones para poder medir estas inversiones al “costo amortizado”:

= que el tenedor no tenga los titulos involucrados en una operacion de
cobertura de riesgos®;

= que el tenedor tenga la intencion de mantenerlos hasta el vencimiento del
titulo, seguin las condiciones de emision®;

= que el tenedor tenga la capacidad financiera para poder hacerlo®; y

= que el emisor no tenga el derecho de rescatar el titulo emitido por un valor
significativamente menor que el “costo amortizado”.

En caso de no cumplirse con cualquier de estas condiciones el titulo debe medirse
al VNR.

20 | a imputacion de ese resultado es propuesta por algunos autores como resultados por tenencia
del rubro inversiones. Otra solucion, que parece mas adecuada, es la imputacién como resultados
financieros del rubro inversiones. En algunos casos, se propone separar el concepto renta ganada o
dividendos ganados del concepto resultado por cambio de valor de la inversién; y en otros casos se
propone incluir todo como resultado financiero de inversiones.

21 Ni como activo cubierto por un pasivo, ni como instrumento de cobertura.
22 Esta condicién ya se encontraba en la RT 10, modificada por la RT 12.
% fdem anterior
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4.5.2.2. ¢En qué casos se considera que la intencion de mantener
esta inversion hasta su vencimiento no existe?

La RT 17 establece que esta intencion no existe cuando, en el ejercicio actual, o
en cualquiera de los dos anteriores, el ente hubiera vendido una parte significativa de la
inversion en estos titulos.

Sin embargo, es posible que existan estas ventas, y aun asi que la inversion
cumpla con la condicidn, si:

= |a venta se hubiera realizado en una fecha muy cercana a la fecha de
vencimiento de los titulos®*; o

» hayan sido ocasionados por hechos aislados, no controlables por el ente
(deterioro en la calificacion crediticia del emisor, cambios legales que
eliminan beneficios impositivos o que modifican la cuantia o calidad de la
inversion permitida por la empresa, aumento de los requisitos en cuanto al
capital que debe mantener el ente, por disposicion del organismo
regulador).

4.5.2.3. ¢Qué efecto produce en la medicién que el titulo pague una
renta fija o unarenta variable?

En el esquema de la RT 10, si el titulo pagaba una renta fija su medicion se basaba
en el costo amortizado. Para ello, partia del valor original y devengaba los resultados
financieros en base a la TIR total®®, determinada al momento de la inversién inicial.

Si el titulo pagaba una renta variable, el esquema se basaba en medir al costo
amortizado, pero mediante el devengamiento de los resultados financieros por dos
vertientes:

= la primera en funcién de la TIR, pero sin incluir en el flujo de fondos la
26
renta”;

= la segunda en funcion del devengamiento de la renta en cuanto la misma
es conocida®’,

Este tratamiento podia resumirse graficamente asi:

 El hecho de que la venta se realice en una fecha muy cercana a la del vencimiento de los titulos,
permite presuponer que el efecto del cambio en la tasa de interés (entre la que paga el titulo y la que existe
en el mercado), no es significativo en la medicion del valor del titulo (escasa incidencia del efecto
financiero por el poco tiempo por el que se descuenta el flujo final).

% La TIR total puede sacarse, porque al tratarse de renta fija, todos los flujos futuros de fondos son
conocidos al momento de la inversion.

%6 Al no conocer los flujos de fondos completos, por tratarse de renta variable —depende su cuantfa
de la evolucion de tasas referenciales internacionales- se toma solo el flujo de fondos conocido, que es el
correspondiente a la amortizacion del capital.

2 Esto no es “costo amortizado” puro, pues la mezcla de dos formas de devengar los resultados
financieros, no permite llegar al mismo resultado que si se hubiera conocido el flujo de fondos completo y
se hubiera devengado una vez calculado la TIR sobre esa base.
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La RT 17 al exponer que el devengamiento se calculara con la TIR —=sin ninguna
aclaracion- no propone la separacion entre ambos tipos de titulos (con renta fija y
variable). En consecuencia, podria ser necesario buscar una metodologia comdn a ambos.

Si comenzamos con los titulos con renta fija, la metodologia no varia pues se
conocen los flujos de fondos futuros. Esto permite determinar la TIR inicial, por Gnica
vez, y luego realizar el devengamiento correspondiente.

En el caso 7 del Anexo, se expone un ejercicio para el tratamiento contable de la
inversiones en titulos de deuda con renta fija.

Pero en el caso de los titulos de deuda con renta variable, la metodologia no puede
ser igual, pues los flujos de fondos futuros no son conocidos, sino hasta un momento
cercano a que se vayan a producir.

La solucion a este problema puede plantearse desde dos Opticas, cuyos resultados
no son iguales:

e trabajar recalculando en cada cierre de ejercicio la nueva TIR en funcion
de los nuevos flujos de fondos a medida que se vayan conociendo; o

e seguir el mismo criterio propuesto por la Rt 12 —devengar mediante el
calculo de la Tir sin considerar en el flujo la renta y adicionar el
devengamiento de la renta a medida que se vaya conociendo-.

Para el primero de los procedimientos, las etapas son:

a. calcular la TIR al inicio, estimando los flujos de fondos variables sobre la base de
las rentas cuyos flujos ya se conocen;

b. devengar los resultados al cierre del primer ejercicio sobre la base de la TIR
determinada;

c. registrar las cobranzas correspondientes;

d. los tres pasos anteriores permiten llevar la medicion de la inversion al “costo
amortizado” al cierre del primer ejercicio;
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e. sobre la base anterior se recalcula la TIR, en funcién de:
o la ultima medicidn, que serd el valor inicial del flujo de fondos;

o las cobranzas futuras, ahora recalculadas con las nuevas rentas que
se conocen?®;
f. con la nueva TIR determinada, se calcula el devengamiento exponencial de la
diferencia entre la medicion del inc. d., y los futuros flujos de fondos estimados.
En el caso 8 del Anexo, se expone el tratamiento contable de inversiones en
titulos de deuda con renta variable.

Un esquema grafico que enfrenta el tratamiento contable planteado por la Rt 10 y
el actual de la Rt 17 es:

| RT 10-12 | | RT17 |
Y
COSTO+RFD

Renta fija o

Variable?

Y Y
Y
Renta

Con TIR sinTenta Con TIR recalculada
+
Con TIR total
Devengada

todos los cierres
El segundo de los procedimientos propuestos —coincidente con la redaccion
anterior de la Rt 12- ya ha sido explicado en un trabajo presentado en el boletin de
FACPCE?,

Si quisiéramos comparar los resultados a los que se llega con ambos
procedimientos, se observan ventajas en el ya planteado por la Rt 12 porque:

e el devengamiento de los resultados financieros de esta forma muestra una
curva mas cercana con el devengamiento real® que el planteado en el caso 8
del anexo;

e el procedimiento es mas simple.

%8 En general, los titulos de deuda con renta variable dependen, en cuanto a la magnitud de la renta,
de la tasa Libor. Esta tasa varia diariamente y, dependiendo de las condiciones de la emision, se tomara la
del dia establecido para fijar la renta. Por ejemplo, si para pagar la renta semestral del primer semestre del
afio 2002, se tomara como base la tasa Libor vigente el Gltimo dia del semestre anterior (30 de diciembre de
2001).

2 Obra citada en *8

%0 Entendemos como el devengamiento real el que surge de determinar la Tir relacionada con esta
inversion ex post, es decir habiendo conocido todos los flujos relacionados. Sobre la base de esta Tir
procedemos a calcular el “costo amortizado”.

-29.



La Rt 10 —modificada por la Rt 12- se referia a titulos con renta fija y titulos con
renta variable. Y para cada uno de ellos establecié una metodologia para su tratamiento
contable. La diferenciacion entre renta fija y renta variable implicaba analizar la renta
como un todo, es decir o toda era fija o toda era variable.

Sin embargo, se podria mejorar el analisis separando dentro de la renta variable, la
porcion que es fija, de la porcion que es variable. Al hacerlo asi, el tratamiento incluiria
la porcion fija de la renta dentro de los flujos de fondos que se conocen a los efectos de
determinar la TIR inicial. Solo la parte variable de la renta se devengaria a medida que se
conoce la misma y transcurre el tiempo.

4.6. Otras inversiones permanentes

Como ya hemos sefialado, este Informe no trata las inversiones permanentes en
otros entes donde se ejerce control, control conjunto o influencia significativa.

En consecuencia, analizaremos las inversiones permanentes en sociedades sobre
las que no se ejerce control, control conjunto o influencia significativa. Las inversiones
permanentes en bienes similares a los bienes de uso seran tratadas en el Informe
correspondiente a los bienes de uso.

4.6.1. Las inversiones permanentes en sociedades sobre las que no
se ejerce control, control conjunto o influencia significativa

La RT 17 en su sec. 5.9 trata las inversiones permanentes en otras sociedades. En
este punto analizaremos aquellas inversiones que no permiten ejercer control, control
conjunto o influencia significativa.

La RT 10 establecia que su medicién era VPP, exigiendo que cuando el VPP fuera
mayor que el valor de costo debia justificarse ese mayor valor por la existencia futura de
retornos financieros (por la venta de la inversion o por dividendos en efectivo o en
especie).

En la RT 17 la medicién se mantiene al costo y se establecen reglas para la
registracion de los dividendos declarados luego de la compra:

= en efectivo o0 en especie; y

= enacciones.

4.6.1.1. Registraciéon de la declaracion de dividendos en efectivo o en
especie, posteriores ala compra

Este tipo de dividendos se reconocera, en el ejercicio en el que se produce su
declaracién, como cuenta a cobrar.

La contrapartida dependera de a qué resultados —de la emisora- corresponden los
dividendos declarados:

= i se trata de resultados anteriores a la compra se acreditara la inversion; y

= si se trata de resultados posteriores a la compra se acreditara a resultados
del periodo de la declaracion.
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4.6.1.2. Presuncion sobre los resultados de donde provienen los
dividendos declarados

La presuncion establece que si en los resultados no asignados de la sociedad
emisora existen resultados posteriores a la compra, son estos resultados los primeros que
se distribuyen. Si éstos no alcanzan, se consideraran los resultados anteriores a la compra.

Esta presuncion admite prueba en contrario basada en:

= |a existencia de una politica habitual de distribucion de dividendos por
parte de la sociedad emisora; y

= una decision de la Asamblea de accionistas que establezca claramente de a
que resultados corresponden los dividendos que se estan aprobando en su
distribucion.

En el Anexo Caso 9, se presenta un ejemplo de tratamiento contable.

4.6.1.3. Los dividendos declarados en acciones

La RT 17 establece que la recepcion de dividendos en acciones no dara lugar a
ningun cambio en la medicién contable de la inversion.

En consecuencia, este tipo de aprobacion de dividendos no origina registracion
alguna en la sociedad inversora.

4.6.2. Las inversiones permanentes en sociedades sobre las que se
ejerce control, control conjunto o influencia significativa

La RT 17 en su sec. 5.9 trata tambien este tipo de inversiones. Al respecto
establece que se mediran al valor patrimonial proporcional descripto en la RT 5.3

Esta tematica es objeto de otro Informe que se encuentra en preparacion.

1 Al momento de la redaccién de este Informe (octubre de 2001) se esta tratando en el Cecyt el
borrador del Proyecto 8 de Resolucion Técnica, que incorporaria las nuevas disposiciones de la RT 5 como
punto 10 de la RT 18.
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5. CAPITULO V — ESQUEMA GENERAL DE VALUACION

Objetivos de este capitulo
En este capitulo se presentan:

= Cuadros sinopticos que resumen la forma de abordar la problematica de la
medicidn de las inversiones

5.1. En el momento de laincorporaciéon
En el cuadro siguiente puede observarse la sintesis de lo analizado al respecto.

Situacion

Inversiones originadas en
transacciones  financieras
con tasa cero o sustancial-
mente menor que la del
mercado

Resto de las inversiones o-
riginadas en transacciones
financieras

Inversiones que se refinan-
cian en condiciones simila-
res a las anteriores

Inversiones que se refinan-
cian en condiciones sustan-
cialmente distintas que las
anteriores

Tratamiento

Se incorpora al valor actual
del flujo de fondos previsto,
descontado con la tasa de
mercado del momento de la
transaccion

Por la suma de dinero en-
tregada

Se termina el devenga-
miento de los resultados
financieros de acuerdo con
las condiciones originales y
nace la nueva inversion por
esa suma

Se incorpora al VAFF de
los flujos de fondos previs-
tos, descontados con la tasa
del momento de la refinan-
ciacion.
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Observaciones

Se reconoce un resultado
por la diferencia entre el
valor de incorporacion y la
suma entregada

Se reconoce un resultado
por la diferencia entre el
valor contable y el valor de
incorporacion.

Las condiciones son sustan-
cialmente distintas cuando
el VAFF de las sumas a
cobrar de la nueva inver-
sion difiere en un 10% del
VAFF de las sumas a co-
brar por la refinanciacion



5.2. En el momento de cierre del gjercicio
En el cuadro siguiente puede observarse la sintesis de lo analizado al respecto.

Situacion

Inversiones en titulos que
cotizan y no cotizan

Inversiones en acciones que
cotizan y no cotizan

Otras inversiones financie-
ras

Transitorios (sec.5.6)
Permanentes (sec.5.7)

Permanentes con control,
control conjunto o
influencia significativa

Resto de las permanentes
Transitorias que cotizan
Transitorias que no cotizan

Para negociacion o a
realizacion anticipada

Hasta el vencimiento
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Tratamiento
VNR
Costo amortizado

VPP mas/menos diferencias
aun no absorbidas
determinadas al momento
de la adquisicion mas valor
residual de la llave

Costo historico
VNR

Vre

VNR

Costo amortizado



6. CAPITULO VI — INFORMACION A SUMINISTRAR SOBRE LAS
INVERSIONES

Objetivos de este capitulo
En este capitulo se presenta:
» Lainformacion a suministrar, con relacién a las inversiones financieras, en:
o El estado de situacion patrimonial
El estado de resultados
El estado de evolucion del patrimonio neto
El Estado de flujo de efectivo
La informacion complementaria

O O O O

6.1. Introduccidn

En este capitulo se expone la informacion a suministrar en relacion con las
inversiones que son objeto de este Informe.

6.2. La informacion a suministrar en el Estado de situacién
patrimonial

6.2.1. Clasificacion de los activos y pasivos en corrientes y no
corrientes

La RT 8 en su sec. B del cap. 3 establece la obligatoriedad de clasificar los activos
y pasivos en corrientes y no corrientes. En consecuencia, también corresponde aplicar
esta situacion a las inversiones.

6.2.2. Lainformacion requerida por laRT 9

En el rubro inversiones se informan las realizadas con el objeto de obtener una
renta u otro beneficio y que no forman parte de los activos dedicados a la actividad
principal del ente. También se incluyen las llaves de negocio que resulten de la
adquisicion de acciones en otras sociedades.

6.3. El estado de resultados

6.3.1. Clasificacion de los resultados

La RT 8, en su Cap.4, establece que los resultados de las inversiones permanentes
en otros entes se clasifican dentro de los resultados ordinarios.

En el renglon correspondiente a “resultados financieros y por tenencia” se
recomienda presentar informacion sobre su contenido, siempre que los componentes
financieros implicitos contenidos en las cuentas de resultados hayan sido adecuadamente
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segregados, o0 que no habiendo sido segregados los mismos no sean significativos. En
relacion con las inversiones, la informacion que se recomienda presentar es:

e exponer los resultados en términos reales;
e separar los resultados generados por activos de los generados por pasivos;

e identificar los rubros que los originaron (en nuestro caso los originados
por las inversiones); y

e enunciar su naturaleza (en nuestro caso la distinta naturaleza de los
resultados originados por las inversiones).

6.3.2. La informacion requerida por laRT 9

En el rubro “resultado de inversiones en entes relacionados” se incluyen los
ingresos y gastos generados por inversiones en sociedades sobre las que se ejerce control,
control conjunto o influencia significativa, o en negocios conjuntos. También se incluye
la depreciacion de la llave de negocio originada por las inversiones en estos entes. Pero,
en el caso de balances consolidados esta depreciacion se incluye en un rubro especifico
del estado de resultados.

6.4. El estado de evolucion del patrimonio neto

En relacion con este estado, debemos considerar la presentacion en rubro
separado, dentro de “resultados acumulados”, de los resultados que corresponde exponer
directamente en el patrimonio neto, por asi exigirlo una norma contable profesional.

El rubro al que nos referimos es “resultados diferidos” y en el mismo incluiremos
los siguientes aspectos relacionados con inversiones:

e el resultado surgido por el procedimiento de conversion establecido en la
sec. 1.3 de la Rt 18 como procedimiento alternativo®;

e la diferencia de cambio registrada por la empresa inversora causada por
una partida monetaria que forme parte de la inversion neta en la entidad
extranjera (inc. a del 2do. pfo. de la sec. 1.3 de la Rt 18);

e otros resultados originados en coberturas de riesgos®.

6.5. El estado de flujo de efectivo

La informacion a suministrar, en relacion con las inversiones, y que se presentan
en este estado, serd analizado en el Informe correspondiente a la presentacion del Estado
de Flujo de efectivo.

6.6. Lainformacion complementaria

6.6.1. Informacién requerida por la RT 8

La siguiente informacidn es requerida por la RT 8 para exponer en la informacion
complementaria de los estados contables:

% Este procedimiento de conversién podra ser utilizado tanto en el balance individual de la
empresa inversora como en el balance consolidado

% Este aspecto ser4 tratado en el informe sobre Instrumentos derivados y operaciones de cobertura
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a. cuando las inversiones en titulos de deuda con cotizacién se miden al costo
amortizado, debe informarse el VNR vy la diferencia con el valor contable;

b. para todas las inversiones que se midan a valores corrientes debe indicarse:
» los metodos seguidos para su medicion, y
= los supuestos considerados para cuantificarlas.

c. la composicion de los rubros importantes y su evolucion (por ej.: las
inversiones permanentes).

6.6.2. La informacion requerida por laRT 9

6.6.2.1. Con relaciéon a los depésitos a plazo, créditos e
inversiones en titulos de deuda

Para cada categoria de activo de estos tipos, se expondra:
= Lo requerido por 6.6.2.2;
» su naturaleza e instrumentacion juridica;
= para los activos en moneda extranjera:
o0 los montos en moneda extranjera;
0 sus tipos de cambio a la fecha de los estados contables;

= su desagregacion en: de plazo vencido, sin plazo establecido y a vencer,
con subtotales para cada uno de los primeros cuatro trimestres y para cada
afio siguiente, indicando las pautas de actualizacion si las hubiere y si
devengan intereses a tasa variable o tasa fija;

= se recomienda informar las tasas —explicitas o implicitas— corres-
pondientes (si para una categoria fueran varias las tasas, se podra
consignar la tasa promedio ponderada);
= |os activos con garantias que disminuyan los riesgos de la inversion;
El anexo A de la RT 17 —dispensas para Epeg- permite que estos entes no
informen la desagregacion mencionada por plazo y tasas.

6.6.2.2. Informacidn sobre instrumentos financieros

La sec. C.2 del cap. VII de la RT9, exige informacion complementaria relacionada
con los instrumentos financieros:

a) si los mismos han sido medidos a valores historicos debe informarse su valor
corriente, o informarse el rango de precios dentro del cual deba encontrarse su valor
corriente (si es mas adecuado), o razones de costo o de oportunidad que impidan su
determinacion con un grado razonable de confiabilidad, en cuyo caso se informara este
hecho y las principales caracteristicas de los activos y sus mediciones contables;

b) los métodos y principales presunciones empleadas para determinar los impor-
tes o rangos mencionados en el inciso a);

c) las causas de las reclasificaciones de activos financieros que hayan implicado
el abandono de los criterios de medicion basados en valores corrientes;

d) las concentraciones del riesgo crediticio;
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e) el maximo riesgo crediticio involucrado (sin considerar el efecto de las garan-
tias recibidas), cuando su importe difiriera del presentado para el rubro en el estado de
situacion patrimonial (por ejemplo, en los casos de créditos susceptibles de compensacion
con deudas que se exponen en el pasivo).

-37-



ANEXOS

Objetivos de este capitulo
En este capitulo se presentan:

= Casos practicos en los que se aplican los conceptos tedricos ya desarrollados
en capitulos anteriores

1. Caso 1 — Determinacion del Valor neto de realizacion con limite
superior

1.1. Planteo

Se trata de un bien sobre el cual la empresa ha lanzado una opcion de compra que
contrato un tercero.

Los datos para la determinacion del VNR y la aplicacion de sus respectivos
limites son:

= Precio de contado del bien, en el mercado: $ 1.000
= (Gastos de venta relacionados, de contado: 5%
= Valor recibido en concepto de prima de la opcién de compra lanzada: $ 70

= Precio de ejercicio, al cual el tercero, puede hacer uso de la opcion de compra:
$ 900

1.2. Solucién:

La determinacion del VNR, es:

1.000 - 50 = 950

El limite, que corresponde calcular en este caso es el superior, determinado por:
Precio de ejercicio menos

Gastos de venta relacionados, méas

Valor contable de la opcion

Realizando el calculo correspondiente, tendriamos:

900 — 45 + 70 = 925

Como este limite superior, es menor que el VNR determinado primariamente, el
valor que aplicaremos sera este limite.

1.3. Conceptos aplicables

¢Por qué el limite superior estara dado por —entre otros- el precio de ejercicio de
la opcion?
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El valor del bien que estamos midiendo dependera del precio de ejercicio de la
opcidn, porque si este precio de ejercicio es conveniente para el tercero (cosa que ocurre
cuando es mas bajo que el valor de mercado), sin duda que ejercera la opcion.

¢Por qué el valor contable de la opcion —pasivo- se suma para obtener este limite
superior?

Cuando la venta del bien se produzca efectivamente a través de la opcion que
tiene el tercero, el intercambio que se producira es el activo que ingresa (efectivo o
similar) por el bien que sale y el pasivo que se cancela. Es decir, damos de baja un activo
y un pasivo. En consecuencia, el valor del activo que daremos de baja puede llegar —
como maximo- al valor que se recibira por su venta, mas el pasivo que se cancelara.

2. Caso 2 — Determinacion del Valor neto de realizacion con limite
inferior

2.1. Planteo

Se trata de un bien sobre el cual la empresa ha tomado una opcion de venta con un
tercero.

Los datos para la determinacion del VNR y la aplicacion de sus respectivos
limites son:

= Precio de contado del bien, en el mercado: $ 1.000
= (Gastos de venta relacionados, de contado: 5%
= Valor entregado en concepto de prima de la opcién de venta tomada: $ 70

= Precio de ejercicio, al cual la empresa, puede hacer uso de la opcion de venta:
$1.100

2.2. Solucion:

La determinacion del VNR, es:

1.000 - 50 = 950

El limite, que corresponde calcular en este caso es el inferior, determinado por:
Precio de ejercicio menos

Gastos de venta relacionados, menos

Valor contable de la opcion

Realizando el calculo correspondiente, tendriamos:

1.100-55-70=975

Como este limite es el inferior y es mayor que el VNR determinado
primariamente, el valor que aplicaremos sera este limite.

2.3. Conceptos aplicables

¢Por qué el limite inferior estard dado por —entre otros- el precio de ejercicio de la
opcion?
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El valor del bien que estamos midiendo dependera del precio de ejercicio de la
opcidn, porque si este precio de ejercicio es conveniente para la empresa (cosa que ocurre
cuando es mas alto que el valor de mercado), sin duda que ejercera la opcion.

¢Por qué el valor contable de la opcion se resta para obtener este limite inferior?

Cuando la venta del bien se produzca efectivamente a través de la opcion que
tiene la empresa, el intercambio que se producira es el activo que ingresa (efectivo o
similar) por el bien que sale y la opcion que tenemos registrada en el activo. Es decir,
damos de baja dos activos. En consecuencia, el valor que recibiremos (precio de ejercicio
menos gastos de venta) debe coincidir con la suma de los valores contables de los dos
activos que daremos de baja.

3. Caso 3 - Inversion financiera a través de un préstamo a tercero
independiente con tasa sustancialmente inferior a la de mercado.

3.1. Planteo

Se trata de un préstamo realizado a un tercero independiente, en las siguientes
condiciones:

= Valor del préstamo: $ 1.000

» Plazo: 120 dias

= Tasa pactada: 0,5 % efectiva mensual

» Tasa de mercado para una operacion de similar riesgo y plazo: 3% t.e.m.

3.2. Solucién

Se trata de una inversion financiera —entre partes independientes- donde hemos
pactado una tasa sustancialmente inferior a la de mercado. En consecuencia, su medicion
inicial no es por la suma entregada ($ 1.000) sino por el valor actual del flujo de fondos
que generard, descontado por la tasa de mercado para inversiones de similar riesgo y
plazo.

e Valor del flujo de fondos futuros:
VF= VO x (1+i)" = [1000 x (1+0,005)* ]= 1.020,15

e Valor actual del flujo de fondos (VAFF):
VA=VF / (1+i)" =[1.020,15 / (1+0,03)*] = 906,39

e Debemos registrarlo inicialmente a 906,39, pero como la suma entregada
es 1.000, la diferencia entre ambos flujos de fondos es un resultado (en

este caso negativo), por haber prestado a una tasa significativamente
inferior a la de mercado.

La registracion correspondiente es:

Cuentas Debe Haber
Préstamos a cobrar 1.020,15

Componentes financieros no devengados

(1.020,15 - 906,39) 113,76
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Efectivo 1.000,00
Resultado préstamo (1.000 — 906,39 ) 93,61

3.3. Solucion practica alternativa

El calculo planteado en 7.3.2 puede simplificarse mediante la busqueda del efecto
provocado por la diferencia de tasa (en el ejemplo 0,5% contra 3%).

Sin embargo, el calculo no consiste en obtener las diferencias y aplicarlas (en este
caso 2,5%).

La forma de calcularlo se obtiene a través de la siguiente combinacion de
formulas:

| VF= VO x (1+ip)" | vy |VA=VF/ (1+iy)"

Donde:

VF= valor futuro

VO = valor original

i = tasa unitaria pactada

im = tasa unitaria de mercado

n = periodo

El reemplazo en la segunda férmula del elemento VVF arroja:
VA= VO x (1+ip)"/ (1+im)"

Sacando factor comun de la potenciacién planteada queda:
VA= VO x [(1+ip) / (1+im)]"

Esto mismo llevado al ejemplo, nos muestra:

VA =1.000 x (1,005 / 1,03)* = 906,39

4. Caso 4 - Ladeterminacion de la TIR

4.1. Planteo

Se trata de una inversion en un préstamo realizado a un tercero independiente, en
las siguientes condiciones:

= Valor del préstamo: $ 1.000

» Plazo de devolucion 360 dias

= Tasa pactada: 18,8% total directa®
= Pago en 12 cuotas iguales

% La tasa que se acuerda en las operaciones financieras puede asumir diversas formas y planteos
de célculo, dependiendo de la imaginacién de las partes.
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4.2. Solucioén

Una primera idea podria tratar de encontrar alguna aproximacion sobre la base de
las pautas acordadas. Por ejemplo, que si se cobra el 18,8 % por un plazo de 12 meses, la
tasa mensual deberia estar cercana al 1,6%. Sin embargo, esto no es asi, porque:

e Estan previstos pagos intermedios (uno cada 30 dias), lo que cambia
notablemente la tasa efectiva; y

e por efecto de la capitalizacién no es lo mismo una tasa anual efectiva
dividido 12, que la tasa efectiva mensual

Para solucionar este problema, y encontrar la tasa que iguale los flujos de fondos a
lo largo del tiempo (es decir excluirle el efecto tiempo a esos flujos), la forma mas directa
de obtencién, es calculando la TIR (o de tratarse de pasivos, la tasa efectiva de
endeudamiento, TEE).

Aplicando los pasos vistos en # 4.2.2., realizamos la siguiente determinacion en
una planilla electrdnica de célculo:

Flujo de fondos originados en el préstamo
Momento Egreso Ingreso Flujo neto

0 1000 -1000

1 99 99

2 99 99

3 99 99

4 99 99

5 99 99

6 99 99

7 99 99

8 99 99

9 99 99

10 99 99

11 99 99

12 99 99

TIR 2.76%

Como se observa, la tasa obtenida dista mucho de la primera aproximacion que
habiamos realizado a priori.

¢ Qué hubiera pasado si la forma de repago de esta inversion hubiera sido
cuatrimestral en lugar de mensual?

La determinacion de la TIR surgiria asi:
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Flujo de fondos originados en el préstamo
Momento Egreso Ingreso Flujo neto

0 1000 -1000

1 0

2 0

3 0

4 396 396

5 0

6 0

7 0

8 396 396

9 0

10 0

11 0

12 396 396

TIR 2.21%

La TIR ha bajado de 2,76% efectiva mensual a 2,21% efectiva mensual (una
reduccion del 20% en el rendimiento del capital), debido a la distinta forma del plazo de
repago. De esta manera queda evidenciada la importancia de realizar este analisis.

5. Caso 5 - Refinanciaciéon de inversiones en titulos de deuda

5.1. Planteo

Se trata de una inversion en un titulo publico nacional, cuya amortizacion final
debia producirse dentro de 60 dias. El valor nominal del titulo (valor a percibir en el
momento de la amortizacion final), asciende a $ 1.000. Los componentes financieros no
devengados (para obtener el valor contable del titulo) ascienden a $ 20.

El Estado acord6 con los tenedores de estos titulos, el reemplazo de los mismos,
por otro titulo con las caracteristicas siguientes:

= Amortizacion total: al final de los préximos 4 afos
» Renta: fija a razon del 6% anual, pagadero al final de cada afio

La tasa de mercado que refleja el valor tiempo del dinero y las caracteristicas de
riesgo de la operacion, asciende al 14% efectivo anual.

5.2. Solucion
El primer paso es determinar los valores actuales para ambos flujos de fondos.
Activo que se refinancia:

VF = 1.000
i =0.14 anual
n =2 (meses)

VA =978,40
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Activo nuevo

Calculando los valores actuales de cada flujo de fondos pactado, a la tasa de
mercado (14% anual)®, resultaria:

VA = VA (10008, 50 meses) + VA (60$, 14 meses) + VA (60%, 26 meses) + VA
(60$, 38 meses) + VA ( 603%, 50 meses) =

579,29 + 51,50 + 45,17 + 39,62 + 34,76 =

VA =750,34

El segundo paso implica comparar el valor actual del nuevo activo con el del
activo anterior (en este orden) para determinar la diferencia del segundo respecto del
primero. En este caso: 750,34 /978,40 = 76,69

En consecuencia, la nueva inversion representa un 23,31% menos que la inversion
anterior.

Esto implica que tenemos que dar de baja el activo que se refinancia, dar de alta el
nuevo activo a su valor actual y enviar la diferencia con el valor contable a resultados
provocados por la refinanciacion.

La registracion correspondiente es:

Cuentas Debe Haber
Inversiones en titulos publicos 750,34

Inversiones en titulos pablicos (1.000 — 20) 980,00
Resultado por la refinanciacion (750,34 —980) 229,66

6. Caso 6 - La obtencién del “costo amortizado” y el VAFF con la tasa
originalmente determinada

6.1. Planteo

Utilizando el mismo caso tratado en 7.4 buscaremos ambos valores, para
corroborar si obtenemos el mismo resultado.

Se trata de una inversion en un preéstamo realizado a un tercero independiente, en
las siguientes condiciones:

= Valor del préstamo: $ 1.000

= Plazo de devolucion 360 dias

» Tasa pactada: 18,8% total directa
= Pago 12 cuotas iguales

En 7.4 se determind que la TIR involucrada en esta operacion financiera es de
2,76% efectiva mensual.

% En este caso la tasa de mercado no coincide con la tasa utilizada en la refinanciacion. Sin
embargo, no es el caso mas habitual, ya que deberia —en general- ambas tasas coincidir.
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El objetivo es encontrar la medicion de esta inversion al final del periodo 4, luego
de cobrar la 4ta. cuota.

6.2. Solucion utilizando el “costo amortizado”

Esto significa adicionar al valor inicialmente invertido ($ 1.000) los resultados
financieros devengados en el primer mes (1.000 x la TIR determinada) y restar la
cobranza de $ 99. Con este calculo obtendremos la medicion al final del periodo 1, y asi
sucesivamente para los periodos posteriores.

El calculo es el siguiente:

Préstamo - Costos amortizado al final del 4to mes
Determinacion del costo amortizado
periodo Base Devengam. Cobranza Valor cierre
1 2 3 4
1=4 anterior 2=1xtir 3 4=4ant+2-3
0 1000.00
1 1000.00 27.55 99 928.55
2 928.55 25.58 99 855.14
3 855.14 23.56 99 779.70
4 779.70 21.48 99

6.3. Solucion utilizando el VAFF con tasa original

Esto implica tomar las cuotas pendientes de cobro al final de periodo 4 (8 cuotas
de $ 99) y aplicarle a cada una de ellas el VAFF con la TIR determinada originalmente
(2,76 %).

El calculo es el siguiente:

Determinacion del VAFF
Al final del periodo 4
tasa = 2.76%
cuota valor VAFF
5 99 96.35
6 99 93.76
7 99 91.25
8 99 88.80
9 99 86.42
10 99 84.10
11 99 81.85
12 99 79.65
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6.4. Conclusién

En funcion de los trabajos anteriores, se concluye que ambos métodos de calculo
dan el mismo resultado.

Las ventajas del segundo (VAFF) respecto del primero (costo amortizado) son
importantes, especialmente porque:

= Evita los errores de arrastre de calculo (debido a que en cada medicion se
autocorrige); y

= permite elaborar una planilla en hoja electrénica de calculo en la que,
mediante el simple cambio de la fecha en la que se realiza la medicion, la
misma se obtiene automaticamente.

La desventaja que presenta se refiere a que —para que todo funcione bien- los
flujos de fondos deben producirse en los plazos previstos.

7. Caso 7 - Tratamiento contable de la inversion en titulos de deuda
con renta fija

7.1. Planteo

Inversién en un titulo pablico con las caracteristicas:

Origen: 31 de diciembre de 1996.

Amortizacion: 4 cuotas anuales a partir del 31 de diciembre de 1998.
Interés fijo: 5% anual.

Pago de la renta: el 31 de diciembre de cada afio.

La empresa lo adquiere el 31.12.97 (después de cobrar la renta) a $ 950 (Valor
nominal original = $ 1.000) (incluyendo todos los gastos de compra)

El pais se encuentra en un periodo de estabilidad de precios.

7.2. Solucién

El caso planteado es una inversion en titulos de deuda con tasa fija. Por eso,
resulta facil armar el flujo de fondos previstos para esta inversion, en funcion de las
condiciones de emision del titulo.

Los pasos son:
a) Determinacion del valor de costo: $ 950 (el 1.1.98); y
b) determinacion de la TIR del proyecto.

Para ello es necesario calcular los flujos que originara la inversion del titulo —de
acuerdo con las condiciones de emision-, resultando:
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Fecha Concepto V.Nom.Res. |Amortizac Renta
31/12/96 1000.00

31/12/97 Renta 5% 1000.00 50.00
31/12/98 Amy renta 750.00 250.00 50.00
31/12/99 Amy renta 500.00 250.00 37.50
31/12/00 Amy renta 250.00 250.00 25.00
31/12/01 Amy renta 250.00 12.50
Total 1000.00 175.00

A continuacién, determinaremos el flujo de fondos a partir de la inversion
realizada el 31.12.97, y sobre ese flujo de fondos calcularemos la TIR, utilizando la

metodologia descripta en # 4.2.2 de este Informe.

Fecha Concepto Amortizac |Renta Ingresos Egresos Flujo neto
31/12/97 |compra 950.00 -950.00
31/12/98 |Amortiz y renta 250.00 50.00 300.00 300.00
31/12/99 |Amortiz y renta 250.00 37.50 287.50 287.50
31/12/00 |Amortiz y renta 250.00 25.00 275.00 275.00
31/12/01 |Amortiz y renta 250.00 12.50 262.50 262.50
Total 1000.00 125.00 1125.00 950.00
TIR(rango,tasa base) 7.297%

c) calculo del “costo amortizado” de la inversion en los titulos de deuda.

La TIR obtenida asciende al 7,297% anual. Con ella procederemos a calcular el

devengamiento de los resultados financieros (diferencia entre 1.125 y 950) de $ 175.

La planilla siguiente, expone una forma de célculo del “costo amortizado”

partiendo de los valores originales.

FECHA Base célculo | TIR periodo |Cobranza (3)|Inversion (4)| Rdo Fin. Costo
inicio periodo (2) Devengado | amortizado
(1) (5) (6)
(6ant) (1x2) (ant+ 5 - 3)
31/12/97 950.00 950.00
31/12/98 950.00 0.07297 300.00 69.32 719.32
31/12/99 719.32 0.07297 287.50 52.49 484.31
31/12/00 484.31 0.07297 275.00 35.34 244.65
31/12/01 244.65 0.07297 262.50 17.85 0.00
Total 1125 950.00 175.00

La verificacion de que este procedimiento es el correcto, se observa porque:
= al final de toda la vida del titulo, el valor contable es de $ 0; y
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= la distribucion exponencial de los resultados financieros abarca su
totalidad ($ 175).

d) Registracion contable.

La registracion contable —con un enfoque préactico- puede hacerse llevando todo
contra la cuenta “titulos”, de forma que su saldo sea coincidente con el valor de la Gltima
columna. En consecuencia, la debitaremos al momento de la inversién por el costo, y al
cierre de cada ejercicio por los resultados financieros devengados; y la acreditaremos por
la cobranza de la amortizacion y de la renta.

8. Caso 8 - Tratamiento contable de la inversion en titulos de deuda
con renta variable

8.1. Planteo

Utililzaremos datos similares a los del caso anterior, pero con la diferencia de que
el titulo paga una renta variable de 2 puntos méas que la tasa Libor.

Inversion en un titulo pablico con las caracteristicas:

Origen: 31 de diciembre de 1999

Amortizacion: 4 cuotas anuales a partir del 31 de diciembre de 2001.
Interés variable: 2% anual mas que la tasa Libor.

Pago de la renta: el 31 de diciembre de cada afio, basada en la tasa libor del 31 de
diciembre del afio anterior.

La empresa lo adquiere el 31.12.2000 (después de cobrar la renta) a $ 950 (Valor
nominal original = $ 1.000) (incluyendo todos los gastos de compra).

La tasa libor de cada momento asciende a:

31 de diciembre de 2000: 3,5%

31 de diciembre de 2001: 3%

31 de diciembre de 2002: 3,5%

31 de diciembre de 2003: 4%

31 de diciembre de 2004: 3 %

El pais se encuentra en un periodo de estabilidad de precios.

8.2. Solucién

El caso planteado trata de una inversion en titulos de deuda con tasa variable. Por
eso, la solucion consiste en recalcular en cada cierre de ejercicio la TIR, y sobre esa base
devengar los resultados financieros.

Para poder analizar el procedimiento, reflejaremos la situacién en cuatro
momentos:

= diciembre de 2001
= diciembre de 2002
= diciembre de 2003
= diciembre de 2004
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8.2.1. Situacién al 31 de diciembre de 2001
a) Célculode la TIR
La busqueda que realizamos es la TIR al inicio de la inversion, basada en los

flujos que se conocen y para los que se ignoran, se estiman en funcion de la Gltima renta
conocida.

Como la tasa libor al 31 de diciembre de 2000 es del 3,5%, la renta que pagara el
titulo el 31 de diciembre de 2001 es el 5,5%. Sobre esta renta se proyectan los flujos
futuros al momento de la inversion inicial, resultando:

Fecha Concepto Amortizac |Renta Ingresos Egresos Flujo neto
31/12/00 |compra 950.00 -950.00
31/12/01 |Amortiz y renta 250.00 55.00 305.00 305.00
31/12/02 |Amortiz y renta 250.00 41.25 291.25 291.25
31/12/03 |Amortiz y renta 250.00 27.50 277.50 277.50
31/12/04 |Amortiz y renta 250.00 13.75 263.75 263.75
Total 1000.00 137.50 1137.50 950.00
TIR(rango,tasa base) 7.818%

La TIR determinada es el 7,818% anual.
b) Medicidn al cierre

La TIR determinada serad utilizada para el calculo del devengamiento para el
primer cierre de ejercicio (31.12.01):

FECHA Base calculo | TIR periodo [Cobranza (3)[Inversion (4)] Rdo Fin. Costo
inicio periodo (2) Devengado | amortizado
(1) (5) (6)
(6ant) (1x2) (ant+ 5 - 3)
31/12/00 950.00 950.00
31/12/01 950.00 0.07818 305.00 74.27 719.27

La medicion al cierre del afio 2001 es $ 719,27. Este valor, ademas de
corresponder a la medicion a ese momento, servira como base para el recalculo de la TIR.

8.2.2. Situacion al 31 de diciembre de 2002
a) Recélculo de la TIR

Como la tasa libor al 31 de diciembre de 2001 es del 3%, la renta que pagara el
titulo el 31 de diciembre de 2002 es el 5%. Sobre esta renta se proyectan los flujos
futuros, resultando:
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Fecha Concepto Amortizac |Renta Ingresos Egresos Flujo neto
31/12/01 |medicion 719.27 -719.27
31/12/02 |Amortiz y renta 250.00 37.50 287.50 287.50
31/12/03 [Amortiz y renta 250.00 25.00 275.00 275.00
31/12/04 |Amortiz y renta 250.00 12.50 262.50 262.50
Total 750.00 75.00 825.00 719.27
TIR(rango,tasa base) 7.301%



La nueva TIR recalculada es del 7,301% anual.

b) Medicidn al cierre
La TIR determinada sera utilizada para el calculo del devengamiento para el
segundo cierre de ejercicio (31.12.02):

FECHA Base célculo | TIR periodo [Cobranza (3)[Inversién (4)] Rdo Fin. Costo
inicio periodo (2) Devengado | amortizado
(8] (5) (6)
(6 ant) (1x2) (ant+ 5 - 3)
31/12/01 719.27 719.27
31/12/02 719.27 0.07301 287.50 52.51 484.28

La medicién al cierre del afio 2002 es $ 484,28. Este valor, ademas de
corresponder a la medicién a ese momento, servird como base para el recalculo de la TIR.

8.2.3. Situacion al 31 de diciembre de 2003
a) Recélculo de la TIR

Como la tasa libor al 31 de diciembre de 2002 es del 3,5%, la renta que pagara el
titulo el 31 de diciembre de 2003 es el 5,5%. Sobre esta renta se proyectan los flujos
futuros, resultando:

La nueva TIR recalculada es del 7,816% anual.
b) Medicidn al cierre

La TIR determinada serd utilizada para el calculo del devengamiento para el
segundo cierre de ejercicio (31.12.03):

Fecha Concepto Amortizac |Renta Ingresos Egresos Flujo neto
31/12/02  |medicion 484.28 -484.28
31/12/03 |Amortiz y renta 250.00 27.50 277.50 277.50
31/12/04 |Amortiz y renta 250.00 13.75 263.75 263.75
Total 500.00 41.25 541.25 484.28
TIR(rango,tasa base) 7.816%

FECHA Base calculo | TIR periodo |Cobranza (3)|Inversion (4)] Rdo Fin. Costo
inicio periodo 2) Devengado | amortizado
1 (5) (6)
(6 ant) (1x2) (ant+ 5 - 3)
31/12/02 484.28 484.28
31/12/03 484.28 0.07816 277.50 37.85 244.63

La medicion al cierre del afio 2003 es $ 244,63.

Como al cierre del 2004 termina la vida del titulo, ya no es necesario seguir
recalculando la TIR.
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9. Caso 9 — Tratamiento contable de la declaracion de dividendos en
efectivo o en especie, cuando lainversidon esta medida al costo

9.1. Planteo

La empresa ha comprado el 1.1.2002, el 1% de las acciones de Emisora SA a
$1.000, en efectivo. A ese momento no existian dividendos declarados y no pagados.

El 1.7.2002 Emisora SA aprueba la distribucion de dividendos en efectivo, por
$10.000.

Los resultados no asignados de Emisora SA ascienden a $ 20.000, compuestos por
$ 8.000 posteriores al 1.1.2002.

9.2. Solucién

Primer caso: no existe prueba en contrario de la presuncion establecida por la RT
17.

De los $ 10.000 aprobados en su distribucién corresponden $ 100 (1%) a las
acciones adquiridas.

Los resultados posteriores a la compra ascienden a $ 8.000 (proporcionalmente
$80), y los anteriores a la compra el resto, o0 sea $ 2.000 (proporcionalmente $20).

Corresponde registrar:

Cuentas Debe Haber
Dividendos a cobrar 100
Dividendos ganados 80
Acciones 20

Segundo caso: existe prueba en contrario que muestra que los dividendos
aprobados en su distribucion corresponden 40% antes de la compra y 60% posteriores a
la compra.

El asiento es:
Cuentas Debe Haber
Dividendos a cobrar 100
Dividendos ganados 60
Acciones 40
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