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CASO No 1: ALFA S.A.
ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE
I- DATOS

'\ A.LA EMPRESA

Alfa S.A, es una empresa cuyo principal activo es una inversion, por la
! que posee el 80% del capital de BETA S.A.

B. OBJETIVO

Se deben reexpresar los estados contables al inicio y al final del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 1983.

C. SIMBOLIZACION
Para simplificar el desarrollo del ejemplo se utilizaran los siguientes simbo-

los:
$ :  Pesos nominales segiin surge de la contabilidad.
$c : Pesos de poder adquisitivo de la fecha de cierre (‘‘Moneda de cie-

rre”)
RT6 : Resolucidon Técnica NO 6 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas.

Cuando en el ejercicio se hace referencia a determinadas normas, son las
contenidas en la RT6.
D.BALANCE GENERAL AL 31.12.82 (Inicio del primer ejercicio de ajuste)

El estado de situacidn patrimonial al 31 de diciembre de 1982, a valores
historicos, era el siguiente:

ACTIVO $ PASIVO Y PATRIMONIO NETO  §
Caja 100 Deudas ' 150
Inversion en BETA S.A 800 Capital 400
Total del Activo 00 Resuitados acumulados 350
—_ Patrimonio neto 750

Total 900

1. El valor de $ 800 atribuido a la inversion en BETA S_A., corresponde al
80 % del valor histérico del patrimonio neto de esa Sociedad al 31 de di-
ciembre de 1982, El patrimonio neto de BETA S.A. al 31 de diciembre
de 1982 ajustado segln las disposiciones de la Resolucion Técnica N© 6,
ascendia a § 2.000.

2. El capital de ALFA S.A. fue aportado el 31 de diciembre de 1981.

3. La inflacion del afio 1982 fue del 90% .
E. ESTADOS CONTABLES AL 31.12.83

©



1. Balance General al 31,12.83

ACTIVO $ PASIVO Y PATRIMONIOQ NETO %

Caja 59 Deudas 300
Inversion en BETA

S.A. 960 Capital 420

Total del activo 1.019 Reserva legal 5

- Resultados acumulados 294

Patrimonio Neto 719

Total 019

i 2. Estados de resultados de ALFA S, A, por el ejercicio 1983

$
Intereses pagados (150}
Resultado inversién
en BETA S.A. 184
Saldo final - ganancia- 34
3. Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio 1983
Resultados
Capital R. Legal acumulados
$ $ $
Saldo al 31/12/82 400 — 350
Distribucién Asamblea del
31.3.83
a Reserva Legal 5 ( 5)
a Honorarios al Directorio (25)
a Dividendo en efectivo (40)
a Dividendo en acciones 20 (20)
Ganancia del gjercicio 34
Saldos al 31/12/83 420 5 294

—t

F.INFORMACION SOBRE EL EJERCICIO 1984

1. La asamblea de accionistas de ALFA S.A. celebrada el 81 de marzo de
1983, decide distribuir resultados acumulados en la siguiente forma:

A Reserva Legal 5
A honorarios a directores 25
A dividendos en efectivo 40
A dividendos en acciones 20
La decision se efectivizé el mismo dia de la asamblea.

i 2. La asamblea de accionistas de BETA S.A., celebrada el 30 de abril de

10

1983, decide distribuir resultados acumulados en la siguiente forma:

A Reserva Lepal 10
A dividendos en efectivo 30
A dividendos en acciones 10

La disposicidn se efectivizé el mismo dia de la asamblea.

3. BETA S.A. publica sus estados contables auditados al 31 de diciembre
de 1983, de los que surge un valor del patrimonio, neto histérico de $
1.200 y patrimonio neto ajustado por la inflacidén segan las disposicio-
nes de la Resolucion Técnica NO 6, de $ 4.000.

Las transacciones registradas por BETA S.A. (segiin sus estados conta-
bles) en el patrimonio neto fueron:

$ Coeficiente $c

31.12.82 Saldos 12 1000 2.000
Ajuste a $¢ (2.000 x 1,0744-1) 2.504,40
1000 . 4.504,40
30.4.83 Dividendos en efectivo (30) 1,078 (51,50)
31.12.83 Resultado del ejercicio 230 (452,90)

Baldos al cierre 1200 4.000

Las transacciones registradas por Alfa S.A. en el ejercicio fueron:

30.12.82 Saldo 800
30.4.83 Dividendo en efectivo (24)
31.12.83 Resultado del ejercicio 184

Saldo al cierre 960

4. ALFA S.A. cierra sus estados contables al 31 de diciembre de 1983. El
porcentaje de tenencia en BETA S.A. se mantiene en 80 %,

5. Las deudas de ALFA S.A. vencen el 3 de enero de 1984, generaron inte-
reses a la tasa del 100 % anual durante 1983.

6. La inflacion de 1983 fue del 7 % mensual.

G.INFORMACION SOBRE EL CAPITAL EXPUESTO

Caja
1. Saldos al 31.12.82 100
2. Movimientos de enero y febrero '83 —
3. Saldos al 31.1 y 28.2.83 100
4. Movimientos marzo 83 65

5. Saldos al 31.3.83

.
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6. Movimientos de abril '83

7. Saldos al 30.4.83

8. Movimientos del resto del ejercicio
9. Saldos al 31.12.83

cn o

11, SOLUCION PROPUESTA

A INTRODUCCION

Se eligen las siguientes alternativas sobre el modo de reexpresar los estados
contables que ofrece la RT 6.

1. Los estados contables seran ajustados integralmente en moneda cons-
tante.
9. No se utilizaran las alternativas de simplificacion permitidas por la RT6.

3. No se utilizaran los criterios de valuacidn a precios corrientes incluidos
en el Anexo A como medios alternativos de reexpresion de las partidas
en moneda de cierre,

La inversion se valuara de acuerdo con el método de valor patrimonial
proporcional, establecido por la RT5 y la norma 7 del Anexo A de la
RT6.

4. Los resultados financieros serdn expresados en términos reales.

5. Las operaciones se agruparan por periodos mensuales a efectos de su
anticuacion.

B. AJUSTE DEL BALANCE INICIAL

1. Caja y Deudas
Estan expresados en moneda de cierre, por lo que no corresponde su
reexpresiéon (Norma IV.B.2.b. de la RT6).

2. Inversiones
Se valian a valor patrimonial proporcional, en base a los estados conta-
bles en moneda constante al 31,12.83 de BETA S.A.

80 %de $ 2.000= $c1.600

3. Capital
Rubro que estd en moneda de fecha anterior al cierre, por lo que se apli-
ca la norma IV.B.2.c. de la RT6.

$ Coeficiente $c

Aportes de diciembre ‘81 400 1,90 760

El ajuste de $ 400 debe ser imputado a la cuenta Ajuste del Capital

19

(por aplicacion de la norma IV.B.10.b):

$c
Capital suscripto 400
Ajuste del capital 360

760

—

4. Resultados no asignados

Se determina por diferencia patrimonial, qued
Se $c 700 o p , quedando reexpresado al valor

5. BALANCE GENERAL AL 31.12.82 EN MONEDA CONSTANTE

{Sintetizado)

ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO NETO$c

Caja 100 Deud
Inversiébn en BETA eucas 120

S.A. 1.600 Capital 40

0
Total 1.700 Ajuste del capital 360
Resultados acumulados 790
Patrimonio neto 1.5560
Total 1.700

Corresponde efectuar el siguiente asiento, en el que Result; i
€ y ados -
nados es la cuenta contrapartida del neto de los giustes a todas laI;ocaselg-

tas.
1
Inversiones 800
a Ajuste del capital 360
a Resultados acumulados 440

C. AJUSTE DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31.12.83
1. gaij;z} y Deudas
stan expresados en moneda de cierre 1
reexpresion (Norma IV .B.2.b. de la RTG’).por ¢ Que no corresponde su

2. Inversiones

$  Coeficiente $e
Saldos al 31.12.82 800 1.600
Ajuste a $¢ (1.600 12 ’
j $c ( x (1,074 -1)) 2.003,5
800 3.603,5
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Dividendo en efectivo recibido

30.4.83 (24) 1,078 ( 41,2) $ec $c
Participacién en el resultado 83 :
(80% ) 184 (362,3) Caja (5)9 geudas ioo
. 960 3.200 Inversiones 3.200 apital 20
Saldos al 31.12.83 8 ano Activo 3.259 Ajuste del capital 1.328.5
80% 80% . Tm‘-s-
¥ de $1.200 de $¢ 4000 \ Reserva legal 9,2
i | Resultados no asig-
‘ | nados al inicio 1.613,7
3. Capital ’ Resultado del
' ejercicio (412.4)
$  Coeficiente $c { 2.959
‘ Total 3.259
| Valor ajustado al inicio _—
(Norma IV.B.2.c) _ 760 x 1,072 = 17117 |
31.3.83: dividendo en acciones 20 x 1,07 = 368 Lo realizado es lo indicado en la norma IV.B.1.f. que brevemente es:
780 1.748.6
El valor ajustado del capital se expone como sigue {Norma IV.B.10.b): - $ Coeficiente $c
Xjali(s)tl':en(?gl i:r;.?)lital l.g%g,fw a. Patrimonio al inicio 1.550 1,0712 3.490,9
1.748,5 Movimientos del ejercicio (divi- 9
—_— dendos y honorarios) 31.3.83 ( 6% 1,07 ( 119,5)
) : P.N. al inicio, corregido por los
4. Ganancias reservadas - Reserva legal ; movimientos del ejercicioen $, 3.371,4
$  Coeficiente $c b. P:N. _al cierre en :'i;q ’ 2,959
¢. Pérdida del ejercicio (reduccion del
31.3.83 Incremento 9 patrimonio) 4124
{Norma IV.B.2.c.) b x 1,07 = 9,2 —_——

7. Resultado inversion en BETA S.A.

5. Resultados no asignados al inicio

$ $c
$  Coeficiente  $c Resultados de BETA S.A. 230  (452,9)
Valor ajustado al inicio 12 L, x80 % x 80 %
| (Norma IV B.2.c.) 790 x 1,07 = 1.779,2 Participacion de Alfa S.A. 184 (362,3)
| Distribucién decidida por 9
' Asamblea del 31.3.83 (90)x 1,07 = ( 165,5)
Saldos al cierre 700 1.613,7 8. Intereses pagados

| — | | ' $  Coeficiente $c
‘ 6. Resultado del ejercicio ;
“ Surge por diferencia patrimonial:

a, Saldo inicial de Deudas en $c 12
(saldo tedrico al cierre) 150 1,07 337.8

I .
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b. Saldo al cierre de Deudas s/esta-
dos contables 150 2 300

¢. Intereses reales negativos-ganancia- 37,8

|

9. Determinacion del resultado por exposicion a la inflacién |

$c ‘
|
a. Resultado del ejercicio s/punto II.C.8,
anterior —Pérdida— (412,4) ’
b. Cuentas de resultado en §
. Resultado inversidén en BETA S.A, (362,3)
. Intereses pagados 37,8
Sub total {324,5)
c. Resultado por exposicion a la inflacién (a.-b.)
— Pérdida— ( 87,9)

10. Comprobacion del resultado por exposicion a la inflacién

Periode  Activo mone- Inflacién del periodo Ganancia Coef. Ganancia
tario neto (Pérdida} {Pérdida)
$ $ $ec
1.1al 31.3 100 1,073 .1-225% (225) 1,077 (414)
14 al 304 35 1,07- 1= T% (24) 1018 (4,
15 al 31.12 59 1078.1=718% (24) 1 (424)
REI {87.9)
Por otra parte el REI es la contrapartida del neto de todos los ajustes.
2
Inversiones 1.440
Resultado inversién en BETA S.A. 546,3
Resultado por exposicion a la inflacion 87,9
a Ajuste del Capital 968,50
a Reserva legal 4,20
a Resultados acumulados 913,70
a Intereses pagados 187,80 .

La sintesis del proceso puede verse en el cuadro siguiente:

Ajustes
31.12.83 31.12.83
$ L)) H $c
Caja 59 59
i6 AS.A. 960 (1 800
Inversion en BET %2% 1590 3.200
Deudas { 300) ( 300)
Capital { 420) ( 420)
i ital {1) 360
Ajuste del Gap: (2) 968,50 (1.328,50)
Reserva Legal ( B) (2) 4,20 ( 9,20)
260 1) 440
Resultados acumulados ( ) 22; 51370 (.613.70)
Resultado inversion (184) (2) 546,30 362,30
Intereses pagados 150 {2) 187,80 ( 37,80
REI (2) 87,90
- 2.874,20 2.874,20 -

D.ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE AL 31.12.83

(Sintetizado)
1. Balance General al 31.12.83

ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO NETO $¢

uf o -
Inversion en BETA S.A, api

Total del activo .259 Ajuste del capital 1.328,56
Capital 1.748,56
Reserva legal 9,2
Resultados acumulados  1.201 3

Patrimonio neto 2.959

Total 3.259

2. Estado de resultados por el ejercicio finalizado el 31.12.83
$c

Resultado inversién en BETA 5.A. (362,3)
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a Reserva legal
a Honorarjos del

Intereses pagados (negativos) g 37,8
Resultado por exposicion a la inflacion { 87,9)
Pérdida del ejercicio (412.4)
. Estado de evolucion del patrimonio neto
Capital Ajusteal Capital Reserva Resultados
Capital en Legal Acumulados
s %o $o S $c
Auste do saldon $ 0 Egeg,m 981,70 b}, 989,20
Ajuste de saldos a $c a) 95
S:gldo inicial en $c 31170 THi170 (_)1_7’7'9,2._0
Distribucion Asamblea
del 31.3.83

9,20 (e} ( 9,20)

Directorio (d) (46

a Dividendo en efectivo (e} (73,50)
a Dividendo en acciones 20 16,80 36,80 (f} (36,80)
Resultado del ejercicio - (412,40)
Saldos al 31.12.83 420 1.32850 174850 920 _ 1.201,30
(a) (400 + 360} x (1,0712-1) = 951,70 d) 25x1,07° - 46
(b) 790 x (1,0712 1) = 989,20 () 40x1,07° - 17350
(© 5x1,07% = 9,2 ) 20x1,07? - 3680

CASO No 2: CPS.A.
ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE

I. DATOS

. LA EMPRESA

C.P. 5.A, es una compaiia comercial que inicié sus actividades el 10 de
Abril de 1984.

OBJETIVO

La finalidad es reexpresar en moneda de cierre los estados contables
correspondientes al primer ejercicio de C.P. S.A. finalizado el 30 de junio
de 1984, que tuvo —excepcionalmente~— una duracién de tres meses.

SIMBOLIZACION

Para simplificar su desarrollo, se utilizara la siguiente simbologia:

$: Pesos nominales segin surge de la contabilidad.

$c: Pesos de poder adquisitivo de la fecha de cierre (*‘moneda de cierre”)
RT6: Resolucion Técnica NO 6 de la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas.

Cuando en el ejercicio se hace referencia a determinadas normas, son las
contenidas en la RT6.

. ESTADOS CONTABLES A SER AJUSTADOS

Los estados contables de C.P. S.A. preparados sobre bases tradicionales
se incluyen a continuacién (sintetizados):

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO
ACTIVO CORRIENTE 3 PASIVO CORRIENTE $
Disponibilidades Proveedores del exterior
Efectivo 2.000 {en moneda extranjera) 13.200
Colocaciones temporarias Deudas diversas 4.000
T{tulos piblicos, a su costo 17.200
PEPS, inferior al valor de PATRIMONIO NETO
mercado - 8.000
Créditos Capital Social
Deudores comunes por
ventas 73.000 Acciones en circulacién  60.000

Bienes de cambio
Mercaderias de reventa, a su

Resultados acumulados (del
ejercicio) 26.300

19



_86.300

costo inferior al valor de 103.500

mercado

—
o
=])
e
o

©
©
I
S
S

ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de usc, neto por
amortizaciones por $ 100 3.900
103.500

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO DE TRES MESES FINA-
LIZADO EL 30 DE JUNIO DE 1984.

$ $
Ventas de mercaderias ‘ (2?888)
Costo de las mercaderias vendidas 44: s
Gastos de administracion y ventas (incluye amortiza-
ciones por § 100) {17.100)}

Gastos financieros (diferencias de cambio) { 600) (17.700)
Ganancia del trimestre 26.300

E. INFORMACION SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES
1. Disponibilidades
El saldo en efective es en moneda nacional.

2. Colocaciones temporarias

Son titulos pablicos ajustables comprados en mayo de 1984. Su valor de
mercado (cotizacion) al 30 de junio de 1984 era de $ 8.500.

3. Deudores comunes por ventas.

Responde al siguiente detalle:

Mes Ventas Cobros Saldo final
$ $ b
Abril 15.000 — 15.000
Mayo 20.000 — 35.000
Junio 50.000 12.000 73.000
85.000 12,000

Las ventas se efectian a dos meses de plazo. No se cobran intereses. El pre-
cio incluye un sobreprecio de inflacion calculado a las siguientes tasas men-
suales acumulativas:
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Mes de venta Tasa {o/o0)
Abril 6
Mayo 7
Junio 8

4. Bienes de cambio

1 Incluye mercaderias de reventa nacionales e importadas, cuyos movimien-
tos contables han sido los siguientes:

1 Movimientos Mercaderia Mercaderia

' nacional importada Total
$ $ $
Compras
Abril . 25,000 - 25.000
Mayo 10.000 12.000 22.000
Junio 10.000 - 10.000
45.000 12.000 57.000
Costo de ventas calculado
_ por el método PEPS {35.000) ( 6.000) (41.000)
Activacion de diferencias de
cambio generadas por el pasivo
con proveedores del exterior
: (porcion atribuida a las mer-
caderias en existencia) — 600 600
Existencia final 10.000 6.600 16.600
Valores de mercado (valor neto
de realizacion) 12.000 7.000 19.000

Los precios de compra no incluyen sobreprecios de inflacion.
5. Bienes de uso

Son muebles y itiles adquiridos en abril de 1984 en $ 4.000 y amortiza-
dos a la tasa anual del 10 o/o a partir del mes de compra inclusive.

6. Proveedores del exterior

Tuvo el siguiente movimiento:

Movimientos $ $
. Pasivo asumido por la compra de mercaderias,
4 al tipo de cambio original 12.000
. Diferencias de cambio
Imputado a los bienes de cambio en existencia 600

21



Imputado a resultados 600 1.200
Saldo al cierre, segan el tipo de cambio vigente 13.200

3

7. Deudas diversas
Son en moneda nacional.

8. Capital social

El acta constitutiva de la Sociedad y la suscripcion del capital fue realiza-
do en febrero de 1984. Pero las actividades se iniciaron en abril de 1984,
cuando fue integrado el capital.

9. Ventas de mercaderias, '
Se detallan en el punto LE. 3 anterior.

10. Costo de las mercaderias vendidas.
Véase el punto LE. 4 anterior.

11. Gastos de administracion y ventas

Responden al siguiente detalle:

Conceptos $ &
Amortizaciones 100
Otros

Incurridos en abril 5,000

Incurridos en mayo 6.000

Incurridos en junio 6.000 17,000
17.100

12. Diferencias de cambio |
Véase el punto 1.E. 6 anterior. |

F. INFORMACION SOBRE EL CAPITAL EXPUESTO

Tuvo el siguiente movimiento durante el ejercicio:

Conceptos Abril Mayo Junio Total
$ $ 3 $

Aporte de capital 60.000 — — 60.000
Ventas de mercaderias 15.000 20.000 50.000 85.000
Compras de mercaderias (25.000) (10.000) (10.,000) (45.000)
Compras de bienes de uso { 4.000) - — { 4.000)
Compras de titulos pablicos

ajustables -= ( 8.000) — { 8.000)

Gastos de administracion

y ventas ( 5.000) ( 6.000) ( 6.000) (17.000)
Variacion del periodo 41.000 { 4.000) 34,000 71.000
Saldo inicial — 41.000 _37.000 —
Saldo final 41.000 37.000 71,000 71.000
El saldo final se compone asi:

Rubros $
Efectivo 2.000
Deudores comunes por ventas 73.000
Deudas diversas { 4.000)

71.000

G. INFORMACION SOBRE EL INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
— NIVEL GENERAL— (Valores supuestos)

Es la siguiente:

Mes Indice Coeficiente Tasa de inflacion
(o/o)
Febrero 473.489,0 1,3643 5,95
Marzo 499.767,6 1,2926 7,32
Abril 536.350,6 1,2044 6,45
Mayo 584.697,1 1,1048 9,014
Junio 645.995,3 1,0000 10,48

II: SOLUCION PROPUESTA
A. INTRODUCCION

1. Al ser el primer ejercicio de C.P. S.A. y haber iniciado sus actividades en
abril de 1984 no existe un balance inicial, por lo que desaparece con él la
necesidad de su reexpresién en moneda de cierre (30.6.84).

El problema se reduce, entonces a la reexpresion de los estados contables
del ejercicio comprendido entre el 10 de abril y el 30 de junio de 1984.

2. Por otra parte, se efectian las siguientes decisiones sobre el modo de reex-
presar los estados contables que ofrece la Resolucion Técnica N© 6.

23



a. Los estados contables seran ajustados integralmente en moneda cons-

tante,
b. No se utilizarin las alternativas de simplificacibn permitidas por la

Resolucién Técnica NO 6,
c. No se utilizarin los eriterios de valuacion incluidos en el Anexo A,
como medios alternativos de reexpresion de las partidas en moneda

de cierre.
d. Los componentes financieros implicitos seran segregados, tanto los
contenidos en las cuentas patrimoniales cuanto los incluidos en las

de resultado.

B. AJUSTES DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

1. Disponibilidades
Ya esta expresado en moneda de cierre, por lo que no se corrige (norma
IV B. 2.b. de la RT 6)

2. Colocaciones temporarias

Esta valuada sobre la base de una comparacion entre un importe del pasa-
do (el costo de § 8.000) y un valor corriente de cotizacion ($ 8.500).
Se aplican las normas IV.B.2.c. y d. de la RT6.

Conceptos 5 Coeficiente $c
Costo (mayo) 8.000 1,1048 8.838
Mercado (valor de cotizacion) 8.500 1,0000 8.500
Costo o mercado el menor 8.000 — 8.500
Desvalorizacién a computar en resultados - — 338

3. Deudores comunes por ventas

Deben depurarse los componentes financieros implicitos (sobreprecios)
atribuibles a periodos futuros, aplicando la norma IV.B.3 a. de la RT6.

Mes de vencimiento $ Factor de $c
descuento
Vencido (15.000 - 12.000) 3.000 1,00 3.000
Julio 20.000 1,07 18.692
Agosto 50.000 1,082  42.867
73.000 64.559

Sobreprecios no devengados al cierre: 73.000 - 64.559 = § 8.441,

4. Bienes de cambio
Son rubros valuados sobre la base de una comparacion entre un importe
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medido en moneda historica (el costo, que contablemente incluye dife-
rencias de cambio) y su valor neto de realizacion (mercado). Por lo tan-
to, deben aplicarse las normas IV.B.2.c. y d. dela RT 6.

Conceptos $ Coeficiente $c

Mercaderias nacionales

‘Costo (compras de junio) 10.000 1,0000 10.000

Mercado (valor neto de realizacion) 12.000 1,0000 12.000

Costo o mercado el menor 10.000 — 10.000
Mercaderias importadas

Costo (compras de mayo) 6.000 1,1048 6.629

Diferencia de cambio 600 — —

Total 6,600 6.629

Mercado (valor neto de realizacion) 7.000 1,0000 7.000

Costo o mercado el menor 6.600 6.629
Total a costo o mercado el menor 16.600 16.629

En el supuesto que el costo de reposicion de la mercaderia nacional fuera
$ 9.500, se seguiria tomando como valor ajustado $ 10.000, porque debe re-
cordarse que de acuerdo con la norma IV.B.7 de la RT6 el valor de mercado
para bienes destinados a la venta es el valor neto de realizacion y nunca su
costo de reposicion,

5. Bienes de uso

Es un rubro que no esta valuado en moneda de cierre. Por lo tanto se apli-
can las normas IV.B. 2.c. y d. de la RT6.

Conceptos $ Coeficiente $c
Costo (abril) 4,000 1,2044 4,818
Amortizacion { 100) 1,2044 {( 120)
Valor residual 3.900 4,698

Debido a la escasa significacion del rubro, no se considerd necesaria la com-
paracidon con el valor de utilizacidon economica.

6. Proveedores del extferior.

Esta expresado en moneda de cierre, por lo que no es necesaria su correc-
¢idn (norma IV,B.2,b de 1a RTS6).

7. Deudas diversas

Esta expresado en moneda de cierre, por lo que no es necesaria su correc-
¢ion (norma IV.B.2.b, de la RT6).
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8. Capital social

Es un rubro que no estd medido en moneda de cierre, por lo que se aplican
las normas IV.B.2.c. y IV.B.10.b. de la RT6, *

Concepto $ Coeficiente  $c¢

Aporte de abril 60,000 1,2044 72.264

El ajuste de $c 12.264 debe ser imputado a la cuenta Ajuste del Capital, por
aplicacion de la norma citada en Gltimo término.

9. Ventas de mercaderias

De acuerdo a lo indicado en el punto I[.B.3 anterior, las ventas incluyen

componentes financieros implicitos en su valor, En este caso, se decide

que los mismos sean segregados para presentar las causas que determina-
ron el resultado del ejercicio adecuadamente. (Ver norma IV.B.3.b. de la

RT&).

La reexpresion de las ventas en moneda de cierre debera hacerse en dos

pasos consecutivos:

* En el primero se las depurara de los componentes financieros implici-
tos que contiene, tras lo cual, quedaran expresadas en moneda del pa-
sado;

* En el segundo, la cifra obtenida de ventas en moneda del pasado de-
bera ser reexpresada en moneda de cierre, por aplicacion de la norma
IV.B.2.c. de la RT®.

a. Segregacion de los componentes financieros implicitos {0 sobreprecios)

Factor SOBRE IMPUTACION DE SOBREPRECIOS
Venta de des- Venta PRECIOS Devengados No devengados
Mes Nominal cuento neta Total Mayo Junio Julio Agosto

Abril  15.000 1,062 13.350 1.650 801 849 — -

Mayo 20.000 1,072 17.469 2531 — 1.223 1.308 —
Junio 50,000 1082 42.867 7.133 — — 3.429 3.704
85.000 73.686 11.314 801 2.072 4.737 3.704

Los sobreprecios devengados se incluiran en el estado de resultados. Com-
prenden los importes imputados a los meses de mayo y junio de 1984,

Los sobreprecios no devengados son los que se detraen de deudores por
ventas, incluyen los importes imputados a los meses de julio y agosto de
1984, siendo su total de § 8.441, que coincide con la cifra determinada en
tal concepto en el punto I1.B.3. anterior.

b} Correccidn de las cifras de ventas (netas de sobreprecios)
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Mrs $ Coeficiente $c
Abril 13.350 11,2044 16.079
Mayo 17.469 1,1048 19.300
Junio 42,867 11,0000 42.867
73.686 78.246

10. Costo de las mercaderias vendidas

Esta expresado en moneda del pasado, por lo que corresponde aplicar la
norma IV.B.2.c. de la RT6.

Conceptos $  Coeficiente $c
Compras
Abril 25.000 11,2044 30.110
Mayp 22.000 1,1048 24.306
Junio 10.000 1,0000 10.000
57.000 64.416
Diferencias de cambio 600 —
Existencia final (s/punto I1.B.4 anterior) !16.‘600! (16.629)
Costo de ventas 41.00 47.787

11. Gastos de administracion y ventas

Estan expresados en moneda del pasado, por lo que debe aplicarse la nor-
ma IV.B.2.c. de la RT6. :

Conceptos $  Coeficiente $c
Amortizaciones (segiin punto II.B.5 anterior) 100 120
Otros

Incurridos en abril 5.000 1,2044 6.022
Incurridos en mayo 6.000 11,1048 6.629
Incurridos en junio 6.00¢ 1,0000 6.000

17.100 18.771

12. Diferencias de cambio

Corresponde a una diferencia entre moneda del pasado (deuda original con

el proveedor del exterior) y moneda del presente (deuda actual con el mis-

guzl pliovgedor). Por lo tanto deben aplicarse las normas IV.B.2.c. y IV.B.8.
.de la RT6.

Conceptos $ Coeficiente $c
Deuda original (mayo) 12,000 11,1048 13.258
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Deuda actual 13.200 1.0000 13.200
Ganancia (pérdida) de cambio { 1.200) 58
Imputacion B
Bienes de cambio ( 600) 5
Resultados { 600}
( 1.200) 58

13. Desvalorizacion de titulos publicos.

a i iC i te en concepto
Del calculo realizado en el punto ILB. 2 surgio un impor
de desvalorizacion de titulos pablicos por $¢ 338 que forma el saldo reex-
presado de esta cuenta.

14. Determinacion del resultado por exposicion a la inflacion.

El resultado por exposicion a la inflacion surge de la contrapartida neta de
todos los ajustes efectuados para expresar los estados contables en moneda
constante del cierre del ejercicio. Eilo se realiza enf_l papel de trabajo y en
el asiento consecuente que se incluyen a continuacion,

SALDOS AL 30.6.84 Ajustes
$ $c D H
Disponibilidades 2.000 2.000
Titulos plblicos 8.000 8.500 500 g 441
Deudores comunes por ventas 73.000 64.559 .
Mercaderias de reventa 16.600 16.629 29
Bienes de uso - Valor de origen 4,000 4.818 B18
ienes de uso - Amortizacion
BleAcumulada { 100) (120) 20
Proveedores del exterior {13.200) (13.200)
Deudas diversas { 4.000) (4.000)
Capital social (60.000) (60.000) 12,264
Ajuste del capital - (12.264) .
Resultado del ejercicio (a)
Ventas de mercaderias (85.000) (78.246) 6.754

Costo de las mercaderias vendidas  41.000 47.787 6.787

Gastos de Administracién y ventas 17.100 18.771 1.671 58
Diferencia de cambio 600 ( 58) 6
Desvalorizacion de titulos pablicos — 338 338

Resultado por exposicion a la inflacion  — 4.486(c) 4.486(b)

Totales — 91.383 21.383

—r——
r————

|

(a) El resultado del ejercicio fue sustituido por las cuentas de resultado
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que lo representan,
El resuitado del ejercicio expresado en moneda de cierre es $, 6.922
{ganancia)

(b) Contrapartida neta de los ajustes efectuados para reexpresar en mone-
da de cierre las partidas patrimoniales y de resultados, tal como indica
la norma IV .B.9.

(¢} Por la misma razon, el resultado por exposicién a Ia inflacién también
surge por diferencia entre el resultado del ejercicio expresado en mone-
da de cierre de $, 6.922 (ganancia), determinado por diferencia patri-
monial, y el subtotal de los rubros de! estado de resultados expresados
en moneda de cierre, que es de $c 11.408 {(ganancia).

Para registrar los ajustes, se efectiia el siguiente asiento:

Ti*ulos pablicos 500
Mercaderias de reventa 29
Bienes de uso - Valores de origen 818
Ventas de mercaderias 6.754
Costo de las mercaderias vendidas 6.787
Gastos de administracion y ventas 1.671
Resultado por exposicion a la inflacién 4,486
Desvalorizacion de titulos ptiblicos 338
Deudores comunes por ventas 8.441
Bienes de uso - Amortizaciones acumuladas 20
Ajuste del capital 12.264
Diferencias de cambio 658

C. COMPROBACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA
INFLACION

De acuerdo con la norma IV.B.8.a. de la RT6 el resultado por exposicion a la

inflacidon comprende la desvalorizacion de las partidas monetarias y los sobre-

precios contenidos en las operaciones.

Consecuentemente, para efectuar la comprobacién del resultado por desvalo-

rizacion de las partidas monetarias es necesario efectuar los siguientes pasos

consecutivos:

* Determinar el monto en moneda de cierre de los sobreprecios cargados a
resultados en el ejercicio.

* Discriminacion del resultado por exposicién a la inflacion en los dos com-
ponentes mencionados,

* Comprobacion del resultado por desvalorizacion de las partidas monetarias.

1. Determinacion de los sobreprecios expresados en moneda de cierre.

Los sobreprecios atribuibles al ejercicio, segregados de acuerdo con el pun-
to II1.B.9, estin medidos en moneda del pasado, por lo que deben ser corre-
gidos aplicando la norma IV.B.2.c, de la RT6.
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Mes de devengamiento $ Coeficiente $c
Mayo de 1984 . 801 1,1048 884
Junio de 1984 ' 2.072 1,0000 2.072
Total 2.873 2.956

2. Discriminacion del resultado por exposicion a la inflacion,

Se efectia del modo siguiente: $c

a. Resultado por exposicion a la inflacion (Segun
punto ILB. 14)

Menos:

b. Sobreprecios cargados a resultados, incluidos en la
cifra anterior

4.486 Pérdida

(2.956) Ganancia

¢. Resultado por desvalorizacion de partidas

monetarias 7.442 Pérdida

3. Comprobacion del resultado por desvalorizacion de las partidas monetarias

Para efectuar esta prueba es necesario utilizar los datos incluidos en el
apartado L.F. anterior que proporciona las transacciones mensuales y per-
mite determinar el saldo y la variacidbn mensual del capital monetario.

En el cuadro siguiente se utilizarad dicha informacion sin cambics, excepto
la relativa a Ventas de mercaderias, En efecto, las ventas alli incluidas no
estaban discriminadas en ventas puras y en sobreprecios, por lo que se sus-
tituye aquella informacién por la obtenida cuando se efectud la reexpre-
sidn de las ventas en moneda de cierre (Ver punto II1.B.9 anterior).

Conceptos Abril Mayo Junio Total
$ $ $ $

Aporte de capital 60.000 - — 60,000
Ventas de mercaderias 13.350 17.469 42867 73.686
Sobreprecios de inflacion

cargados — 801 2.072 2,873
Compras de mercaderias ( 25.000) ( 10.000) (10.000) (45.000)
Compras de bienes de uso {( 4.000) — — { 4.000)
Compras de titulos publicos

ajustables — { 8.000) - ( 8.000)
Gastos de administracion

y ventas ( 5.000) ( 6.000) ( 6.000) (17.000
Variacion del periodo 39.350 { 5.730) 28.939 .bb9Y
Saldo inicial — 39.350 _33.620 -
Saldo final 39.350 33.620 _62.559 _62.559

El saldo final se compone asi:
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Rubros $c
Efectivo 2.000
Deudores comunes por ventas 64.559
Deudas diversas ( 4.000)

62.559

Sobre la base de la informacién anterior y las tasas mensuales de inflacion,
el componente bruto del resultado por exposicion a la inflacién puede ser
calculado de dos maneras:

a) Primera alternativa

Capital Inflacion REI
expuesto del m $ Coeficiente $c
Mes inicial $ {o/o)
Abril - 6,45 - 1,2044 -
Mayo 39.350 9,014 3.547 1,1048 3.919
Junio 33.620 10,48 3.523 1,0000 3.523
7.442
b) Segunda alternativa
Conceptos Capital Inflacion REI
expuesto hasta el $c
$ cierre ofo
Variaciones abril 39.350 20,44 8.043
Variaciones mayo ( 5.730) 10,48 { 601)
Variaciones junio 28.939 - —
62.56569 7.442

D. ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE (Sintetizados)

1. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 1984

ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO NETQO §c

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades Proveedores del exterior

Efectivo 2.000 {moneda extranjera) 13.200
Colocaciones temporarias Deudas diversas 4.000

Titulos pablicos, a su :

valor de mercado, in - 17.200

ferior en $c 338 al PATRIMONIO NETO

de costo 8.500
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Créditos Capital

Deudores comunes por Capital suscripto (valor

ventas (neto de sobre nominal) , 60.000
precios por $8.441) 64.559 ‘

Bienes de cambio Ajuste de capital 12.264
Mercaderias de reventa, Capital 72.964
a su costo PEPS infe- Resultados acumulados
rior al valor de (del ejercicio) 6.922
mercado 16.629 79.186

91.688
ACTIVO NO CORRIENTE TOTAL 96.386

Bienes de uso, neto de

amortizaciones por

$c 120 _4.698
TOTAL 96.386
2. ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO DE TRES MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 1984.
$c
Ventas de mercaderias 78.246
Costo de las mercaderias
vendidas (47.787)
Utilidad bruta 30.459
Gastos de administracion y notas {18.771)
Subtotal 11.688
Gastos financieros
Pérdida por el mantenimiento
de rubros expuestos a la inflacion ~ ( 4.486)
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Desvalorizacidn de titulos pablicos ( 338)
Diferencias de cambio 58

((4.766)

Ganancia del ejercicio

III: SOLUCION ALTERNATIVA

AJUSTE DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO
EN FORMA SIMPLIFICADA

Si se hubiera optado por utilizar la opcidn de presentacidon del estado de

resultados (aceptado transitoriamente —por dos afos— por el articulo 20
de la primera parte de la Resolucion Técnica 6 y vdlida solamente para los
entes no comprendidos en el articulo 299 de la ley 19560) se producirian
los siguientes cambios en la solucidon propuesta en el apartado II anterior:

INTRODUCCION

Se innovaria en que el estado de resultados solo se ajustaria por una parti-
da global, de modo que el resultado del ejercicio estara expresado en mo-
neda de cierre, pero no las partidas que lo determinan.

Asimismo, no se discriminarian los componentes financieros implicitos
contenidos en cuentas de resultados.

AJUSTE DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los procedimientos incluidos en los apartados 1. a 3. se realizarian de
igual forma.

Los procedimientos incluidos en los apartados 9. a 14. no se llevarian a
cabo.

Se deberia determinar el importe de la cuenta Ajuste Global del Resultado
del Ejercicio por diferencia entre el resultado del ejercicio expresado en
moneda de cierre (determinado por diferencia patrimonial) y el resultado
del ejercicio segun los estados contables sin reexpresar.

C.COMPROBACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLA-

CION

Esta tarea no se llevaria a cabo.
D. ESTADQOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE (sintetizados)
1. Estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 1984,

Igual que en la solucion propuesta.

2, Estado de resultados por el ejercicio de tres meses finalizado el 30 de junio

de 1984

Cambiaria radicalmente, pues seria el estado de resultados sin reexpresar
mas el agregado de una cuenta (Ajuste global del resultado del ejercicio)
que permite arribar como saldo final al resultado del ejercicio expresado
en moneda de cierre.

Dicho estado se presenta a continuacion. La comparacion del mismo con
el incluido en la solucién propuesta permite apreciar la diferente calidad
de informacion que se proporciona.

Rubros $c

Ventas de mercaderias 85.000
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Costo de las mercaderias vendidas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Subtotal

Gastos financieros
Pérdida por el mantenimiento
de rubros expuestos a la inflacion

Desvalorizacién de titulos piblicos

Diferencias de cambio

Ajuste global del resultado
del ejercicio
Ganancia del ejercicio

a4

41.000)

44.00
(17.100)

26.900

(__600)
26.300

(19.378)

6.922

CASO No 3: CORRIENTE S.A.
Estados contables en moneda constante

I. DATOS

A.LA EMPRESA

Corriente 8.A. es una empresa dedicada a la comercializacion de materiales
eléctricos.

B. OBJETIVO

Se deben reexpresar los estados contables al inicio y al final del ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 1984,

C. SIMBOLIZACION

Para simplificar el desarrollo del ejemplo se utilizars los siguientes simbo-
los:

$ ¢ Pesos nominales segiin surge de la contabilidad.
$c : Pesos de poder adquisitivo de la fecha de cierre {“Moneda de cie-
rre’’).

RT6 : Resolucion Técnica N© 6 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas.

Cuando en el ejercicio se hace referencia a determinadas normas, son las
contenidas en la RT6.

D.BALANCE GENERAL AL INICIO DEL PRIMER EJERCICIO DE

AJUSTE (Sintetizado)

Para determinar el resultado del ejercicio 1984, es necesario ajustar el ba-
lance general al 31 de diciembre de 1983 que permitird determinar el pa-
trimonio neto en moneda constante de dicha fecha.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1983

ACTIVO $ PASIVO Y PATRIMONIO $
NETO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 100 Cuentas por pagar 250
Cuentas por cobrar 500 PASIVO NO CORRIENTE
Bienes de Cambio 300 (a) Deudas bancarias 2.300
900 2.550
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Bienes de uso; Capital
neto de amortizacio- Capital suscripto
nes por (valor nominal) 400 (c)
G



$a 600

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

2.400 (b) Revaluaciones
contables 380
Gangncias reservadas
" Reserva legal 20
Resultado no
asignados (60)
3.300 750

3.300

Los bienes de cambio en existencia al cierre provienen de las compras

de los Gltimos tres meses. _
El costo de reposicion al 31.12.83 era de $a 400, en las condiciones

habituales de compra de la sociedad.

Los valores de bienes de uso son los resuitantes de la aplicacion de la
ley 19742. Efectuado el analisis del procedimiento utilizado se con-

“cluye que los resuliados obtenidos no pueden tener diferencias que

afecten significativamente el patrimonio neto al 31.12.83. Conse-
cuentemente, se parte de tales valores. Adicionalmente, tampoco hay
altas ni bajas en el ejercicio 1983.

Ei capital fue integrado el 31.12.82.

Los activos y pasivos sobre los que no se efectuaron comentarios es-
tan expresados en moneda de cierre del ejercicio 1983.

Los valores del Indice de precios mayoristas —Nivel General— (su-
puestos) son los siguientes:

1982 Diciembre 50

1983 ler, Trimestre 66,66
2do. » 75
3er. » 80
4to. » 90

Diciembre 100

E.ESTADOS CONTABLES AL 31.12.84 A SER AJUSTADOS (sintetizados)
1. BALANCE GENERAL AL 31 de diciembre de 1984

neto de amortiza-
cl1ones pOI'

$1.257 2.934

TOTAL 4.91

o

Capital suscripto
Revaluaciones conta-
bles

Ganancias reservadas
Reserva legal
Resultados no asignados

TOTAL

400
1.333

.&\l —
mam
=t ] X}
SINES

$
Ventas netas 2.000
Costo de los produc-
tos vendidos { 840)
Utilidad bruta 1.160

Gastos
Administracion y
comercializacion ( 649)
Financieros )
Intereses sobre

deudas ( 690)
Resultado neto del
ejercicio ( 179)

2. ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 1984

3. ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO NETO
Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1984

Capital Revaluaciones Reserva Resultados Total

ACTIVO $

PASIVO $

" ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Caja y bancos 1.120 Cuentas a pagar 400
Cuentas por cobrar 600
Bienes de cambio 260 PASIVO NO CORRIENTE
1.980 Deudas bancarias 2,990
3.390

ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes de uso,

36

PATRIMONIO NETO
Capital

Suscripto  contables Legal no asignados
$ $ $ $
Saldos al inicio 400 380 20
Revaluacion contable ( 50) 750
del afio 953 953
Pérdida del ejercicio (179) (179
Saldos al cierre 400 1.333 20 229) 1,524

F.INFORMACION SOBRE EL EJERCICIO 1984

Los saldos de caja y bancos, cuentas por cobrar y por
' _ A agar y de -
carias representan importes en monedg nacional. Y por pagar y deudas ban
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No existen componentes financieros implicitos significativos en las tran- Nov 133.83
sacciones del ejercicio. Dic 13971
Trimestre 40 Trim, (Promedio) 135,18
) estr
T2 3 4 Totl
5 % 8 ¢ H.INFORMACION SOBRE EL CAPITAL EXPUESTO
. Posicion de rubros monetarios (se excluyen deudas bancarias, ya que por
gggggiggscuenta corriente ggg 288 ggg 388 %888 forma de célculo de los intereses sobre deudas descripta dichos resultados
Compras 100 200 300 200 "800 incluyen todos los efectos de haber mantemdo durante e} afio las deudas
Pagos comerciales 200 150 200 100 650 bancarias).
Gastos de administracion y comercia-
lizacion devengados y pagados 50 50 60 70 230 Cajas y Cuentas Cuentas Total
Costo de reposicion de la mercaderia bancos por cobrar por pagar
vendida 149 200 300 350 999
Costo de reposicion de la mercaderia Saldo inicial 100 500 (250) 3560
o h existencia (2] final del trimestre) 390 437 481 355 Movimiento ler. trimestre 350 (300)  _100 150
(300 + 800 — 260 = 840) 840 Cierre ler, trimestre 450 200 (150) - 500
Costo de las existencias al cierre Movimiento 2do. trimestre 300 (100} ( 60) 150
historico (promedio) 260 Cierre 2do. trimestre 750 100 (200) 650
¥0 htébodaltas ni balafi de btienesfde 1250 Movimiento 3er. trimestre 40 300 (100) 240
asa de depreciacion de activos fijo (se . . —— -
Cierre 3er, trimestre 790 400 (300) 890
t t Y :
E?;gflonntotalmen e a gastos de adminis- 10 % Movimiento 4to. trimestre 330 200 (100) 430
Amortizacion del ejercicio (Valor no Cierre 4to. trimestre 1.120 600 (400) 1.320
corregido) 300 _—
Costo financiero devengado y no pagado
sobre deudas bancarias a largo plazo: 30 % 690

Incremento del costo de reposicion de la

mercaderia en el trimestre 10% 12% 10% 6%

G.VALORES DEL INDICE DE PRECIOS
II. SOLUCION PROPUESTA

Fecha Indice de PMNG
Valores supuestos A.INTRODUCCION
) Se decide elegir las siguientes alternativas sobre el modo de reexpresar los

%ggg E:IC; igg ; estados contables que ofrece la RT6.
Feb 113 1. Lost estados contables serin ajustados integralmente en moneda cons-
Marz 115 tante.
112:;) Trim. (Promedio) 120 112 2. No se utilizaran las alternativas de simplificacién permitidas por la RT6.
Ma; 1924 3. No se utilizardn los criterios de valuacion a precios corrientes incluidos
Jun 125.6 en el Anexo A como medijos alternativos de reexpresion de las partidas
20 Trim. (Promedio) " 123.20 en moneda de cierre, excepto para bienes de cambio. El costo de ventas
Jul 127 ’ también sera expresado a su costo de reposicion, segregandose los re-
Ago 129 sultados de tenencia respectivos.
ggtTrim (Promedio) 131,08 129,36 4. Los resultados financieros serdn expresados en términos reales,
Oct ’ 132 ’ 5. Lag operaciones se agruparan por periodos trimestrales a efectos de su

anticuacion.
o0 1.




B AJUSTE DEL BALANCE INICIAL ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO  $c
1. COEFICIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR NETO
Fecha Indice IPMNG Coeficiente ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 100 Cuentas por pagar 250
31.12.82 50 2 Cuentas por cobrar 500 PASIVO NO CORRIENTE
1983 10 Trim. 66,66 1,50 Bienes de cambio _400 Deudas bancarias 2.300
20 Trim. 75 1,33 ' 1000 2,550
30 Trim. 80 1,25 ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
40 Trim 80 1,11 . .
! ’ ’ Bienes de uso, Capital . )
| 31.12.83 100 1 neto de amorti- Capital suscripto
5 zaciones por (valor nominal) 400
! $a 600 2.400 Revaluaciones
2. Caja y Bancos; Cuentas por Cobrar; Cuentas por pagar y Deudas banca- Contables 380
; rias. Estan expresados en moneda de cierre, por lo que no corresponde Ajuste del capital 20
i su reexpresion (Norma IV.B.2.b. de la RTS6). 800
5 3. Bienes de cambio i d
Se expresan directamente a su costo de reposicion $c 400 (zanancias reservadas 20
Reserva legal
(Norma 4 del Anexo A de la RT6) Resultados no
4. Bienes de uso asignados 30
Ya estan expresados en moneda de cierre por aplicacion de la ley 19742 850
que —en este caso— no origind distorsiones significativas, : 3—4(—)—(—) m

I!‘

5. Capital suscripto

Rubro que esta en moneda de fecha anterior al cierre, por lo que se
aplica la norma IV B.2.c. de la RT®S.
Corresponde efectuar los siguientes asientos

Coeficiente c
Aportes de diciembre '82 Z%) 2 _8% 1
Bienes de cambio 100
El ajuste de $, 400 debe ser imputado a la cuenta Ajuste del Capital a Ajuste del Capital 20
P {por aplicacion de la norma IV.B.10.b) previa absorcion de las revalua- a Resultados no asignados 80
L ciones contables (por la norma IV.B.10.c. de la RT6): 2
: . Sc | Costo de ventas 100
Capital suscripto 400 a Bienes de cambio 100
Revaluaciones contables 380 ‘ Para enviar el ajuste a la existencia inicial
Ajuste del capital 20 al costo de ventas del ejercicio '84

800
6. Reserva legal C. AJUSTE DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31.12.84

Se mantiene a su valor historico en este balance general, por aplicacion
de la Norma IV.B.10.e. de 1a RT§. 1. COEFICIENTES DE REEXPRESION

7. Resultados no asignados

Se determina por diferencia patrimonial, quedando reexpresado a su va- Fecha Indice de PMNG Coeficiente de
lor de $¢ 30 (ganancia) (Valores supuestos) reexpresion
1983- Dic 100 1,3971
8. BALANCE GENERAL AL 31.12.83 EN MONEDA CONSTANTE 1984- Ene 108 1,2936
(sintetizado) ) Feb 113 1,2364




Mar 1156 1,2149

10 Trim. 112 1,2474
Abr 120 .1,1642

May 124 1,1267

Jun 125,6 1,1123

20 Trim. 123,20 1,1340
Jul 127 1,10

Ago 129 1,083

Set 131,08 1,0658

39 Trim 129,36 1,0800
Oct 132 1,0584

Nov 133,83 1,0439

Dic 139,71 1

49 Trim. 135,18 1,0335

A9

2. Caja y bancos; Cuentas por cobrar; Cuentas por pagar y Deudas banca-

rias
Estan expresadas en moneda de cierre, por lo que no corresponde su co-
rreccion (Norma IV. B.2.b. de 1a RT86)

. Bienes de cambio

Se expresan directamente a su costo de reposicion §c 355 (Norma 4 del
Anexo A dela RT6)

. Bienes de uso

Estan actualizados por ley 19742 (del mismo modo t}ue por la Norma
IV B.2.c. de la RT6) por lo que no corresponde su ajuste,

$ Coeficiente $c

3.000x 1,3971 = 4,191
600x 1,3971 = ( 838)
300x1,3971 = (_ 419)

(1.257)

Valor de origen
Amortizacion acumulada
Amortizacion del ejercicio (10 %)

. Capital

$ Coeficiente $¢

Valor ajustado al inicio
(Norma IV .B.2.c.) 800x1,3971=1,118

El valor ajustado del capital se expone como sigue (Normas IV.B.10.b.
yC.):

Valor nominal 400

Revaluaciones contables 1.333

Ajuste del capital ( 615)
1.118

6. Ganancias reservadas - Reserva legal

$ Coeficiente $c

10.

Valor ajustado al inicio
(Norma IV.B.2.c.)

20x1,3971 = 28

Resultados no asignados al inicio
$ Coeficiente $c
Valor ajustado al inicio
(Norma IV.B.2.c.) 30x1,3971 = 42
. Resultado del ejercicio
Surge por diferencia patrimonial:
Caja y bancos 1.120 Cuentas por pagar 400
Cuentas por cobrar 600 Deudas bancarias 2.990
Bienes de cambio 355 Pasivo 390
Bienes de uso 2.934 Capital suscripto 400

Activo 5.009 Revaluaciones contables 1.333

Ajuste del capital { 615)
: 1.118
Reserva legal 28
Resultados no asignados
(al inicio) 42
Resultado del ejercicio 431
1.610
Total 5.009

Lo realizado es lo indicado en la norma IV.B.1.f. que brevemente es:
$ Coeficiente $¢

Patrimonio al inicio 850x1,3971 = 1.188

Patrimonio al cierre 1.619
Ganancia (incremento patrimonial) 431
. Ventas

§ Coeficiente $c

300x 1,2474 = 375
400x 1,134 = 454

Primer trimestre
Segundo trimestre

Tercer trimestre 600 x 1,08 - 648
Cuarto trimestre 700 x 1,0335= 723
2.000 2.200
Costo de los productos vendidos
a. Reexpresion del saldo
$ $ Coeficiente $c
{*)
Primer trimestre 149x 1,2474 = 186
‘Segundo trimestre 200x 1,134 = 227
Tercer trimestre 300x 1,08 = 324
Cuarto trimestre 350x1,0336= 362
840 999 1.099

43




(*) Valores de reposicion ‘
Se reexpresd el saldo mediante la actualizacion a moneda de clerre
de los costos de ven‘as de cada trimestre, obtenidos al costo de re-
posicién vigente en éstos, oot

b. Calculo del resultado por tenencia de bienes de cambio
Fste resultado es el efecto sobre el valor de los bienes de cambio
del diferente crecimiento del indice especifico de precios (el pro-
pio de los bienes de cambio) respecto del indice general de precios,
En este ejemplo el indice de precios especificos (valor de reposi-
cién) crecio en el ano un 43,65 % , mientras que el indice general
s6lo 1o hizo en un 39,71 % . El mayor crecimiento del indice espe-
cifico respecto del general originé la ganancia por tenencia de bie-
nes de cambio.

* Alternativa 1: Por posiciones de inventarios iniciales

{(*)
Primer trimestre 400 x 1,15 = 460

400x 1,10 = 440 (20)x 1,2149 = (24)
Segundo

trimestre 390 x 1,0922 = 426

390x 1,12 = 437 11 x 1,1123 = 12
Tercer trimestre 437 x 1,04363 = 456

437x 1,10 = 481 25 x 1,0658 = 27
Cuarto trimestre 481 x 1,06584 = 513

481 x 1,06 = 510 (3) x1 = 3)

12

{(*) Existencia de bienes de cambio al inicio de cada trimestre a
costo de reposicion.

* Alternativa 2: Por diferencia de inventarios

Saldo inicial de bienes de cambio 400 x 1,3971 = 5569
Compras
Primer trimestre 100 x 1,2474 =125
Segundo trimestre 200 x 1,134 =227
Tercer trimestre 300 x 1,08 =324
Cuarto trimestre 200 x 1,0335 = 207 883
300 1.442

Costo de venta (1.099)
Saldo teérico de bienes de cambio al

cierre del ejercicio 343
Saldo de bienes de cambio al cierre del

ejercicio a valor de reposicion 355
Ganancia por tenencia del ejercicio 12

prm——

11. Gastos de administracion

a4

$ Coeficiente  $c

El REI es la contrapartida neta de los ajustes a todas las cuentas
reexpresadas:

3
Bienes de cambio 95
Costo de ventas 159
Gastos de administracion 27
Resultado por exposicion a la inflacién 229
Ajuste del capital 635

a Reserva legal

a Resultades no asignados

a Ventas

a Gastos financieros

a Resultado por tenencia de bienes de cambio

Ello puede observarse en e] cuadro siguiente:

Primer trimestre 50 x 1,2474 = 63
Segundo trimestre 50 x 1,134 = BT
Tercer trimestre 60 x 1,08 = 65
Cuarto trimestre 70 x 1,0335 = 72
230 257
Amgrtizacic’m de bienes de uso
(seghn punto anterior I1.C.4) 19 419
649 676
12, Gastos financieros - Intereses sobre deudas
$ Coeficiente $c
Saldo inicial de deudas bancarias
en moneda de cierre (*‘saldo ted-
rico” al cierre) 2,300 x 1,3971 =3.213
Saldt()i de deudas bancarias segin es-
tados contables 2.300 x 1,3 =(2,990)
Intereses reales (negativos) -ganancia- 2
13. Determinacion del resultado por exposicion a la inflacion
$c $c
a. Resultado del ejercicio (segiin punto I1.C. 8. anterior 431
b. Cuentas de resultados P )
. Ventas 2.200
. Costo de Ventas ( 1.099)
. Gastos de administracion { 676)
. Gastos financieros 223
. Resultado por tenencia de bienes de cambio 12 660
c¢. Resultado por exposicion a la inflacion -pérdida- (2297)

12
200
813

12
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Ajustes
$ D 'H $c
Caja y bancos 1.120 1.120
Cuentas por cobrar 600 600
Bienes de cambio 260 (1)100 (2) 100 35b
(3} 95
Bienes de uso 2.934 2.934
Cuentas por pagar ( 400) ( 400)
Deudas bancarias ( 2.990) (2.920)
Capital suscripto { 400) ( 400)
Revaluaciones contables ( 1.333) (1.333)
Ajuste del capital (3)635. (1) 20 615
Reserva legal ( 20) (3) 8 ( 28)
}1} 80
Resultados no asignados 50 3 12 ( 42)
Resultado del ejercicio (a)
Ventas { 2.000) (3) 200 (2.200)
(2) 100
Costo de ventas 840 (3) 159 1.099
Gastos de administracion 649 (3) 27 676
Gastos de financiacion 690 (3) 913 ( 223)
Resultado por exposicidn (3) 229 229
a la inflacion

Resultado por tenencia (3) 12 (12)

Totales — 1.345 1.345 —_

(a) Sustituido por las cuentas de resultados.

(b) En el balance inicial la contrapartida neta de todos los ajustes es
Resultados no asignados (Ver asiento 1), En los estados conta-
bles al cierre es Resultado por exposicion a la inflacion (Ver a-

siento 3).

14. Comprobacion del resultado por exposicion a la inflacion.

E_n base a la informacion sobre el capital expuesto se comprueba la pér -
dida por desvalorizacion de las partidas monetarias,

Capital Inflacion hasta REI
Expuesto el cierre

$ % $C

Saldo inicial 350 39,71 139
Mov. ler. trimestre 150 24,74 31
Mov. 2do. trimestre 150 13,40 20
Mov. 3er. trimestre 240 8,00 19
Mov. 4to. trimestre 430 3,35 14
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1.320

Saldo al cierre

229

D.ESTADOS CONTABLES AL 31.12.84 EN MONEDA CONSTANTE

(sintetizados)

1, Balance general al 31 de diciembre de 1984.

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos
Cuentas por cobrar B
Bienes de cambio (a valor de reposicién)

Bienes de uso - Activo no corriente
ACTIVO

Cuentas por pagar - Pasivo corriente
Deudas bancarias - Pasivo no corriente

PASIVO
Capital
Capital suscripto (valor nominal)
Revaluaciones contables
Ajuste del capital

Capital

Ganancias reservadas
Reserva legal

Resultados no asignados
Patrimonic neto
TOTAL

2. ESTADO DE RESULTADOS DEL EJERCICIO 1984.

Ventas netas
Costo de los productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos
Administracién y comercializacion
Financieros
Intereses sobre deudas

Resultado por exposicion a la inflacién

Resultados por tenencia de bienes de cambio

Resultado neto del ejercicio




3. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL
EJERCICIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

»

Capital

Ganancias
Capital suscripto Revaluaciones Ajuste del resexvadas Resultados
(Valor nominal) contables capital Sub-toial Reserva legal no axignados Total

Saldos al

inicio 400 380 20 800 20 30 B850
Ajuste de sal-

dos iniciales — — 818 318 ] 12 338
Saldos al inlcio - - - - - - —

en moneda de

clerre 400 380 338 1.118 28 42 1.188
Revaluacion con-

table del afio - 853 {953) = - e -
Ganancia del

ejercicio — — — — — 451 431
Saldos al — — —_—

cierre 400 1.333 {615) 1.118 28 473 1,619

— — —_— —_——

III. PRIMERA SOLUCION ALTERNATIVA

Ajuste global del patrimonio neto al inicio del primer ejercicio de apli-
cacion. :

En caso de optarse por la alternativa prevista en la Resolucidén Técnica

.NO 6, norma IV.B.11,, referido al ajuste global del patrimonio neto al
‘ini¢io del primer ejercicio de aplicacion, el pairimonio neto de Corriente

A.
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S.A., se presentaria del modo siguiente:

Al 31.12.83 (inicio del ler. ejercicio de aplicacion)

$c
Patrimonio neto
Capital
Capital suscripto (valor nominal) 400
Revaluaciones contables 380
Ajuste del capital (Ajuste global del patrimonioc neto) 100
880
Ganancias reservadas
Reserva legal ¥ 20
Resultados no asignados { 50)
850

En este caso todas las cuentas del patrimonio neto se mantienen por su
valor historico, imputandose la diferencia con el valor ajustado del patri-
monio neto {diferencia de activos y pasivos ajustados) a la cuenta Ajuste
global del patrimonio neto, gue pasa a formar parte del ajuste del capital.

B. Al 31.12.84 (Cierre del primer ejercicio de aplicacion).

$¢
Patrimonio neto
Capital
Capital suscripto (valor nominal) 400
Revaluaciones contables 1.333
Ajuste det capital ( 504)
1.230(1)
(Ganancias reservadas
Reserva legal 28(2)
Resultados no asignados 361(3)
1.619

(1} Corresponde al total de capital al inicio (en el ejercicio no hay au-
mentos ni disminuciones del capital): 880 x 1,3971 = 1.230.

(2) Saldo al inicio reexpresado (no hay variacion en el ejercicio):
20x 1,3971 = 28,

(3) Obtenido por diferencia. Se compone de:

$a
Saldo inicial ajustado al cierre {50) x 1,3971 ( 70)
(Ganancia del ejercicio 431

IV. SEGUNDA SOLUCION ALTERNATIVA

Exposicion conjunta de los resultados financieros y por tenencia (inclu-
yendo el resultado por exposicion a la inflacion).

En caso de optarse por la alternativa prevista en la Resoluciéon Técnica NO
6, norma IV. B.9,, referida a la exposicion conjunta de los resultados fi-
nancieros y por tenencia (incluyendo el resultado por exposicion a la in-
flacién)} el estado de resultados de Corriente S.A. por el ejercicio al 31 de
diciembre de 1984 seria el siguiente:
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$c
Ventas netas %ggg
Costo de los productos vendidos o (1. )
Utilidad bruta B 101
Gastos de administracion y comercializacion ({ 676 )
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo
resultados por exposicidn a la inflacion) 6
Resultado neto del ejercicio 431

Los importes de las lineas “ventas netas”, ‘“costo de los productos vendi-
dos”, “gastos de administracidn y comercializacion” y “resultado neto del
ejercicio” se obtenen de la forma indicada precedentemente al practicar el
ajuste integral del estado de resultados. '

La linea ‘“‘resultados financieros y por tenencia (incluyendo resultados por
exposicion a la inflacidon)’” se obtiene por diferencia entre el resultado
neto del ejercicio y el resto de las lineas.

Comprende: Gastos financieros 223
Resultado por exposicion a la inflacion [229]

Resultado por tenencia de bienes de cambio 12

_ 6

V.TERCERA SOLUCION ALTERNATIVA
Ajuste simplificado del estado de resultados.

En caso de optarse por la alternativa del articulo 2° de la Resolucidn Téc-
nica NO 6 (ajuste simplificado del estado de resultados en forma transito-
ria por dos afios para sociedades no incluidas en el articulo 299 de la Ley
NO 19550) el estado de resultados de Corriente S.A. por el ejercicio ai 31
de diciembre de 1984 seria el siguiente:

$c
Ventas netas 2.000
Costo de los productos vendidos 840
Utilidad bruta ‘ 1.160
Gastos
Administracion y comercializacion ( 649)
Financieros ( 690)
( 179)
Ajuste global del resultado del ejercicio 610
Resultado neto del ejercicio 431

50

En esta alternativa el resultado neto del ejercicio se obtiene de la forma in-
dicada precedentemente al practicar el ajuste integral del estado de resulta-
dos, manteniéndose el resto de las lineas del estado de resultados por su
valor historico y obteniendo por diferencia la cuenta “Ajuste global del re-
sultado del ejercicio”.

VL. COMPARACION DE SOLUCIONES ALTERNATIVAS AL ESTADO

DE RESULTADOS

A efectos de poner de manifiesto la pérdida de informacion relevante ori-
ginada por aplicacidn de simplificaciones en el estado de resultados se in-
cluyen a continuacidén los estados de resultados preparados por método
completo, simplificado (alternativa transitoria) y exposicion conjunta de
los resultados financieros y por tenencia.

Completo sin
separar
resultados
Método financierosy  Método
completo  por tenencia simplificado

Pj.fentas:i neitas g 2.200 2.200 2.000
osto de los productos vendidos (1.099) (1.099) ( 840)
Utilidad bruta 1.101 1.101 .
Gastos
Administracion y
comercializacidn (676) (676) (649)
Financieros
Intereses sobre deudas 223 (690)
Resultado por exposicién a
la inflacion _ 229

Resultados financieros y por
tenencia (incluyendo resultados

por exposicion a la inflacién) 6
Resultados por tenencia de
bienes de cambio 12
Ajuste global del resultado del
ejercicio 610
Resultado neto del gjercicio 431 431 431
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CASO No 4: VILLAFUERTE S.A.

Estados contables en moneda constante

I. DATOS

A.LA EMPRESA
Villafuerte S.A. fabrica un producto alimenticio de consumo masivo.

B.OBJETIVO

Se deben reexpresar en moneda de cierre los estados contables correspon-
dientes al ejercicio anual finalizado el 30 de junio de 1984,

C.SIMBOLIZACION

Para simplificar el desarrollo del ejemplo se utilizaran los siguientes simbo-

los:
$ : Pesos nominales segiin surge de la contabilidad.
$c : Pesos de poder adquisitivo de la fecha de cierre (“Moneda de cie-

rre”).
RT6 : Resoclucion Técnica NO 6 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas,
Cuando en el ejercicio se hace referencia a determinadas normas, son las
contenidas en la RT6,

D.ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 1983
(Sintetizado)

Para determinar el resultado del ejercicio 1983/4, es necesario ajustar el
balance general al 30 de junio de 1983 que permitird determinar el patri-
monio neto en moneda constante de dicha fecha.

$

Caja y Bancos 2.000.-
Cuentas por cobrar por ventas 6.900.-
Otros creditos _ 100.-
Bienes de cambio 4.000.-

Activo corriente 13.000.-
Inversiones 3.000.-
Bienes de uso 16.124.-

Activo no corriente 19.124.-

Total del activo 32.124
Cuentas por pagar 4.500.-
Cargas sociales y fiscales 500.-
Deudas financieras 2.500.-

Pasivo corriente 7.500.-
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Deudas financieras 1.000.-

Pasivo no corriente 1.000.-
Total del pasivo 8.500.-
Capital social 65.-
Primas de emision 5.-
Saldo Ley 19742 (capitalizable) 19.383.-
Saldo por Actual. cont. Ley 19742 (no
capitalizable) 33.-
Fondo posicidn cambio ley 19742 379.-
Reserva legal 600.-
Resultados no asignados 3.159.-
Patrimonio Neto 23.624.-
Pasivo y Patrimonio Neto 32.124.-

. INFORMACION SOBRE LOS SALDOS AL 30.6.83

1, Caja y Bancos, Cuentas a cobrar por ventas, Cuentas por pagar, Cargas
sociales y fiscales y Deudas financieras.

Cuentas expresadas en moneda de cierre, por lo que no necesitan correc-
cion de acuerdo con la norma IV.B.2.b, de la RT6.

Debe tenerse en cuenta que:
a, Dentro de Cuentas a cobrar por ventas se incluyen:

* $ 400.- de una venta realizada en marzo de 1983 pactada con ajuste
en base al Indice de Precios al Consumidor desfasado en un mes y
gllle7y§3e5té ajustada en base a dicha clausula de ajuste, se cobrara el

* $ 1.127 de una venta realizada al exterior el 31.1.83 que se cobrara
en dolares estadounidenses. Representa U$S 127, que fue convertida
al cierre al tipo de cambio comprador del Banco de la Nacién Argen-
tina de $ 8,871 por cada U$S. El tipo de cambio al 31.1.83 fue de
$ 5,402 por cada U$S. Se cobrara el 31.7.83

b. En Cuentas a pagar se incluye una deuda por importacién de un repues-
to equivalente a U$S 80, por un valor total al cierre de $ 711.- que fue
convertido al cierre al tipo de cambio comprador del Banco de la Na-
cion Argentina de $ 8,891 por cada U$S. El tipo de cambio del 31.5.84
(fecha de la operaciéon) fue de $ 8,113 por cada U$S.

La deuda se pagd el 31.7.83.

2, Otros créditos

Anticipo pagado a Rossi S.R.L. por el 50 o/o de una compra de sumi-
nistros de oficina en mayo de 1983. Por dicho 50 o/o el precio quedd
establecido en el momento de la transaccién. El saldo se cobrara al pre-
cio vigente al momento de la entrega, que se producira en julio de 1983,

El costo de reposicion del 50 o/o de los bienes adquiridos al 30,6.83 es
de $c 130.-

3. Bienes de cambio
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a, Los datos del ejercicio se detallan en el cuadro siguiente:

Existencia al 30.6. de

Cuenta 1982 1983 * Operaciones del ejercicio
$ $ $
Materias Primas 370 2.500 Consumo 3.685
Productos Elaborados 200 1.500 Costo de Ventas 8.180
4.000

b. En la estructura del costo de produccion de productos elaborados del
ejercicio (antes de considerar las amortizaciones) las materias primas
representaron el 50 o/o y la mano de obra y los gastos indirectos de
fabricacion el 50 ofo restante.

La existencia al 30.6.83 contiene amortizacion del ejercicio estimada
de Maquinarias de § 286.-
c. El precio de mercado de los bienes de cambio fue al 30.6.83 el si-
guiente: ‘s
* Materias Primas: 440 unidades a $ 7 de costo de reposicion: $ 3080,
* Productos elaborados: 150 unidades a $ 13 de valor neto de reali-
zacion $ 1.950.-

4, Inversiones

Se compraron 3.000 acciones de $ 1 de Capmik S.A. el 18 de febrero de
1983, que representan el 30 o/o del capital y de los votos posibles de la
misma. La razdn de la compra fue obtener la influencia necesaria en la
sociedad para asegurar el abastecimiento de materias primas.

El patrimonio de la emisora al 31.5.83 estaba compuestode la siguiente
manera seg(in sus estados contables auditados y expresados en moneda
de la fecha mencionada:

$
Capital 13.000.-
Reservas 5.000.-
Resultados acumulados 2.000 .-
20.000.-
5. Bienes de uso
(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
$ $ $ $ $
(b) {b)
1977 dul 10 10 5 5 1 4
1978 Feb. 10 20 10 10 2 8
1981 Abr. 10 170 34 136 17 119
Muebles y Utiles 200 49 151 20 131
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1977 Jul 10 80 40 40 8 32
Oct. 10 10 5 5 1 4
1978 Ene, 10 20 10 10 2 8
1980 Feb. 10 30 9 21 3 18
1983 Abr, 16 210 — 210 21 189
Magquinarias 350 64 286 35 251
550 113 437 55 382
(1) (8) (9) €10) (11) (12}
$ $ $ $
(c) (c) (c) ()
1977 Jul, 271,46 1.357 271 1.086
1978 Feb. 166,34 1.663 332 1.331
1981 Abr. 17,69 2.392 299 2.093
5,412 902 4.510 5.261
1977 Jul. 271,48 10.858 2.171 8.687
Oct. 206,03 1.030 206 824
1978 Ene 166,34 1.663 332 1.331
1980 Feb. 32,37 680 a7 583
1983 Abr. {a) 210 21 189
Magquinarias 14.441 2.827 11.614 14.155
19.853 3.729 16.124 19.416
Titulos de las columnas
(1) Fecha de origen
(2) Afios de vida Gtil
{3) Valor de origen
{4) Amortizacidén Acumulada al 30.6.82
{5) Valor Residual al 30.6.82
(6) Amortizacion del Ejercicio
(7) Vslor Residual al 30.6.83
(8) Coeficiente de actualizacion Ley 19742
(8) WValor residual actualizado por Ley 19742 al 30.6.83
(10) Amortizacidn del ejercicio 1982/3
actualizada por ley 19742
(11) Valor residual al 30.6.83 actualizado por ley 19742
(12) Saldo de revalic = (8) — (5)
Notas
(a) Alta del ejercicio no actualizable por Ley 19742,
(b} La amortizacion se realiza por pericdos anuales,
amortizandose el afio de la compra ¥ no el de la venta,
Se usa el gistemna de linea recta y no se asigna a los bienes
un valor de recupero al fin de su vida util. La amortizacién
de Muebles y Utiles se distribuye en partes iguales entre
gastos de administracién y gastos de comercializacién. La
de Maquinarias se imputa al costo de produccibén.
(c) Primer aflo de aplicacion de la actualizacién contable Ley 19742,
6. Capital social
Suscripto e integrado el 30.6.77
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7. Prima de Emision
Integrada el 30.6.77

8. Reserva Legal
Originada en resultados de los ejercicios siguientes:

$
Ejercicic 1977/78 50
Ejercicio 1978/79 100
Ejercicio 1979/80 100
Ejercicio 1980/81 150
Ejercicio 1981/82 200
Total 600

9. Fondo posicion cambio
Ver informacion en apartado anterior 1.E.1

F.VALORES DE INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR - NIVEL
GENERAL

Los valores del indice mencionado para el periodo pertinente son:

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
1977 74.276,7 79.484,1 82,6925 81.337.3 92,846,1 99.006,7
1978  177.845.6 187.243,6  204.2256  222.761.7 242.772.3 254.407 6
1979  431.893.9 466.265,8  503.841.6  538.350.6 584.697.1 645.995.3
1980  936.662.8 975.516,3 1.018.166,7  536.350.6  1.108.713.9  1.190.067.7

1981  1,.449.209.0 1.524.008,8 1.597.4876 1.794.97586 1.938.734,0 2.301.136.,0
1982 4.519.517.3 4.770.706,7 4.988.391.3 5,290.381,5 5.780.632,0 6.671.319,0
1983 18.680.081,2 21.159.925,2 23.441.008.4 256.051.869,2 27.614.007,0 31.614.469.6
1984 92.876.416,0 107.646.145,1 127.406.121 4 152.477.479,2 181.146.016,1 211.245.3771

Julio Agosto  Setiembre Octubre Noviembre Diciembre
1977 104.653,7 117.813,3 126,392,686 143.494.6 1654.836.4 161.322.3
1978  266.911.5 289.967,6  309.322.3  340.0495 369.003,5 392.502,0
1879  694.568.3 796.357,8  838.183,.4  847.025.8 876.185.0 898,270.4

1980 1.224,.989,0 1.260.672,5 1.297.036,0 1.,367.261.2 1.403.320,9 1,414,426 4
1981 2.596.2295 2.838.304,7 3.040.592,7 3,227.174.3 3.682.107,0 3.963.178,6
1982 8.529.6229 9.907.441.4 11.807.675,3 12.984.260,3 14.795.986.9  16.300.720.5
1983 35.249.991,0 41.574.611,0 51.729.678.9 60.481.626,7  70.235.090.8 83.339.451.5

G. ESTADOS CONTABLES A AJUSTAR AL 30.6.84 (Sintetizados)
1. Estado de situacién patrimonial al 30.6.84

ACTIVO $
Caja y Bancos 1.038
Inversiones transitorias 26.767
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Cuentas por cobrar por ventas

En moneda local 1?3%3
En moneda extranjera .702
Otros créditos 5 202
Materias Primas (a su costo PEPS) 15. 00
Productos elaborados 9.5
Activo corriente _ 74.095
i 4.000
Inversiones
Bienes de uso 81.364
Activo no corrientée 85.364
Total del Activo 159.459
PASIVO Y PATRIMONIO NETO $
Cuentas por pagar en moneda local 6.890
Cuentas por pagar en moneda extranjera 6.761
Cargas Sociales y fiscales 1.500
Deudas financieras 22.123
Pasivo Corriente 37.274
Capital social Bg
Primas de emision
Saldo Ley 19742 (capitalizable) o 108.6%3
Saldo de actualiz.contable Ley 19742 (no capitaliz.)
Fondo posicion cambio Ley 19742 3.1 87
Reserva Legal 16 '(7)
Resultados no asignados 8.75
Patrimonio Neto 122.185
Pasivo y Patrimonio Neto }_5_%___5_9

2. Estado de Resultados correspondientes al ejercicio finalizado el 30.6.84

$
Ventas netas 61.320
Costo de ventas (41.226)
Utilidad bruta 20.094
Gastos de administracion ( 8.562)
Gastos de comercializacion ( 7.3563)
4.179
Mas:

Dividendos 600
Resultado venta bienes de uso 1.676
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Utilidad antes del resultado financiero 6.455
Ingresos financieros . 18.077
Actualizacion de créditos 165
Diferencias de cambio 429
Diferencias de cotizacion 1.295
Gastos financieros (17.823)
Resultado financiero 2.143
Utilidad neta 8.598
3. Estado de evolucion del patrimonio neto
correspondiente al ejercicio finalizado el 30.6.84
5)
RUBROS M| 23| @ ( (8) §:)]
(6) (7

Saldo al comienzo

del ejercicio 65 5 600 379 19.383 7 33 | 3159 23624

Realizacion

en el gjercicio (371 (379)

Destinado por

Resolucion de

Asamblea Gral.

del 15.9.83, a:

Reserva Legal 1000 (1000)

Dividendos en

efectivo (2000){ (2000)

Actualizacidon

contable

del ejercicio 3107 89235 92342

Ganancia final

segim estado de

resultados

del ejercicio 8598 8598

Saldo al cierre 65 | 5 l1600| 3107 |108.618] 33 | 8757 122185

del ejercicio )

TITULO DE LAS COLUMNAS

1
2
3
4)
5
6
7

&
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Capital social

imas de emision
Reserva legal
Fondo posicién cambio tey 19,742
Ajustes al Patrimonio
Saldo Ley 19742 {capitalizable)
Saldo por actualizacién contable
Ley 19742
Resultados no asignados
Total

INFORMACION SOBRE EL EJERCICIO 1983/84

. Caja, Cuentas a cobrar por ventas (en moneda local), Cuentas por pagar

en moneda local y cargas sociales v fiscales.

Los saldos de estas cuentas representan importes expresados en moneda
de cierre,

No estn sujetos a ningan tipo de actualizacién o interés y, ademds, no
existen componentes financieros implicitos significativos en las transac-
ciones del ejercicio.

. Inversiones transitorias

a. El primer dia del ejercicio la empresa efectudé un préstamo a la em-
presa Capmik SA. por $3.000 con interés de 16% acumulativo y ven-
cimiento el 31.7.84. El 31.12.83 efectué un préstamo adicional de
$ 3.000, y el 30.4.84 Capmik S.A. efectud un pago de $ 3.000.-

La evolucidn de la cuenta fué:

Capital Interés Monto

1983 Julio 3.000 480 3.480

Agosto 3.480 557 4.037

Setiembre 4.037 646 4683

Octubre "~ 4.683 749 5.432

Noviembre 5.432 869 6.301

Diciembre 6.301 1.008 7.309 + 3.000
1984 Enero 10.309 1.649 11.958

Febrero 11.958 1.913 13.871

Marzo 13.871 2.219 16.090

Abril 16.090 2.574 18664 - 3.000

Mayo 15.664 2.506 18.170

Junio 18.170 2.907 21.077

18.077

El interés ganado se imputd a la cuenta Ingresos Financieros.

b. El 30.4.84 la empresa comprdé Bonex 1980 por valor de $ 4.395.
Mensualmente actualizé su valor a la cotizacién de cierre de cada
mes:

§ Ajuste 3
30.4.84 4.395
‘Mayo'84 4.395 685 5.080
Junio’84 5.080 610 5.690
1.295
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. . : : if ia d a. En julio de 1983, Capmik S.A. declard y pagd dividendos en efectivo,
El incremento en la cotizacion lo imputé a la cuenta Diferencia de cobrando la sociedad $ 600.-

Cotizacidén Bonex.

El patrimonio de la emisora al 31.5.84 estaba compuesto de la siguie-
nte manera segiin sus estados contables auditados y expresados en
moneda de esta fecha:

»

3. Cuentas por cobrar por ventas en moneda extranjera

Se efectud una exportacion el 31.3.84 a cobrar en julio de 1984 por

u$s 220, cuya cotizacion era a esa fecha de $ 32,714 por cada u$s, lo $
gue representaba $ 7.200. Mensualmente se actualizé su saldo y la dife- Capital '85.279.-
rencia de cambio se envié a Fondo posicidon cambio Ley 19742, Raelsaérvas 39800 -
Resultados Acumuiados
— Anteriores 8.7;%.-
Diferencia — Del ejercicio 12.028.-
$ de Cambio $ Patrimonio neto 138.879.-
32,714 7.200 .
?xlb'x?ii‘sé;;é Egz %%8 a % 37,618 353 7.200 1.054 B.254 b. Terreno adquirido en enero de 1984 por $ 1.000, no actualizado de
Mayo'84  ugs 220 a $ 43,954 c/u 8254 1418 1?-%% acuerdo con la Ley 19742 por estar destinado a la venta y, ademss,
Junio’84  u$s 220 a § 5L217c/u 9.670  _1.998 : ser una incorporacion del ejercicio.

Al 30.6.84 el valor neto de realizacion se estima en $ 1.500, La tasa-
cion efectuada por un perito independiente coincidié con dicho valor

4, Otros créditos

Anticipo pagado el 31.5.84 a Judrez y Cia. S.R.L. por la provisién de 7. Bienes de uso

suministros de fabrica fijando precio. Por el saldo, que representa el -
90% de la compra, se cobrara el precio vigente al 31.5.84, actualizado al (1) @] @ | 6 ke | m 8) (13) (12)
momento de la entrega de los bienes por e! Indice de Precios al Consu- s | s s (s $ (g) (10) (11) $
midor, $ $
. _ 84 es de § 8.000.- 1977 Ju |10 10{ 6 af 1 3 (191108 7.644 1911 5733
El precio de reposicion de toda la colmpll;? 333?'6 Senta al go 6.84 va es- 1978  Feb|10 20 12 8] 2 6 | 1.111,15| 8889 2222 6.667
El anticipo pagado fue de $ 600. El saldo de la cu D02y 1981 Abr|10 | 17¢| 51 | 119] 17| 102 | 104.82| 12474 1.782 10.692
t4 actualizado por el indice de precios mencionado. La actualizacion se 1983  Agol10 | 300] - s00| 30| 270 (@) 300 30 270
registro en la cuenta de resultado Actualizacion de Créditos, 1984  Mar|10 | 400| - 400 | 40| 360 (a) 400 40 360
Muebles y
Utites 800 69 | 831 90| 741 28,707 5.985 23.722|24.497
5. Bienes de cambio 1977  Jul |10 80| 48 32| 8| 24| 1.911,08) 61.155 15289 45.866
Oct |10 0] & 4 - . ) -- h .-
a. La valuacion de las salidas continud haciéndose a su costo PEPS. Baja bien
anterior (10) (6) @y - - (b) -- - --
b. Ver en el apartado 1.E.3. la integracién de los componentes del costo 1878  Enelio 20| 12 sl 2 6 | 1.111.15| 8889 2222 6.667
] 1980  Feb|10 30| 12 18 3| 15] 21625| 3.893 649 3.244
c. El precio de mercado de los bienes de cambio al 30.6.84 fue el si- 1083 abr|10 | 21021 | 1s9] 21| 188 842] 1591 176 1.416
guiente: . set [10 | s500{ - s500| 50| 450 (a) 500 50 450
*  Materias primas: 310 unidades
a § 60 de costo 00 Maquinarias 840| 93 | 747|84] 663 76.028 18.386 57.642|64.738
icid 18.6
de reposicion $e TOTAL 1.740 162 | 1.578 [174 |1.404 105.735 24.371 81,364 |89.235
*  Productos elaborados: 120 unidades
a$ 100 $c 12.000
TITULO DE LAS COLUMNAS
6. Inversiones ( 1) Fecha de origen
| 61



El valor residual actualizado al
30.6.83 fue de $ 824 (ver Apar
tado anterior LE.5}

( 2) Anos de vida atil NOTAS 31.12.83 * ” 9.932 1.#90 11.426
( 3) Valor de origen . 31.1.84 " " 11.42 1.714 13.140
( 4) Amortizacién acumulada al 30.6.83 (a)  Altas del ejercicio no actualiza- 29.2.84 " " 13,140 1971  15.111
( 5) Valor residual al 30.6.83 . . blepor Ley 19742 31.384 " 10% 15.111  1.511 16.622
( 6) Amortizacion del ejercicio 1983 /84 (b)  Baja del ejercicio por venta rea- 30484 » % 16.622 1.662 18.284
{ 7) Valor residual al 30.6.84 lizada en diciembre de 1983 al 31584 = " 18.284 1.828 20.112
{ B) Coeficiente de actualizacién Ley 19742 contado en $ 2.500.- 30684 » » 20.112 2.011 22.123
. =01l

9) Valor residual al 30.6.83

(10) Amonrtizaclén Ejercicio 1983/84
{11) Valor residual al 30.6.84

(12) Saldo de revaliio del ejercicio

17.823

Los intereses fueron imputados a la cuenta Gastos financieros.

8. Cuentas a pagar en moneda extranjera

Corresponde a una importacién de materias primas recibida el 31.5.84 y 10. Fondo Posicién Cambio Ley 19742 y Diferencias de cambio,

cuya evolucion fue la siguiente:
Las transacciones que afectaron el saldo de estas cuentas durante el ejer-

cicio fueron las que se detallan a continuacién.

$ Diferencia $

de cambio
31.5.84 131,88 u$s a $ 44,004 5.800
30.6.84 131,88 us$s a $ 51,267 5.800 261 6.761 Fondo Posicion  Diferencia
de cambio de cambio
La diferencia de cambio fue imputada al Fondo Posicion Cambio Ley
19742, 30.6.83 u$s127 al31.1.83a$ 5,402 = 686
al30.6.83a$ 8871 = 1127 (441)
ugs 80 al 31.5.83a8$8,113 = 649
9. Deudas financieras 30.6.83a %8891 = 711 62
(379)

Al comenzar este ejercicio la empresa mantuvo conversaciones con los

acreedores financieros respecto del modo de refinanciar las obligaciones 31.7.83  Cobranza Capitalizacion:

u$s 127 a $9,951 = 1264

62

durante el afio 1983/84. En agosto de 1983 se convino que toda la deu-
da —corriente y no corriente— se consolidaba al 1.7.83, con vencimien-
to el 31.7.84. Debido a que se preveia un proceso descendente de las
tasas de interés se acordd que estos servicios se devengardn a razon del
20% durante los primeros cuatro meses, del 15% durante el segundo
cuatrimestre y del 10% en el resto del penodo

Ademas, al 31.7.83 se increment6 el préstamo en $ 800 en las mismas
condiciones.

La evolucion de la cuenta durante el ejercicio fue la siguiente:

Capital Interés Monto
$ $

30.6.83 Saldo inicial - corriente ' 2.500
” - no corriente 1.000
3.500

31.7.83 Interés 20% 3.500 700 4200 + 800
g%.g.gg ” » 5.300 1.000 6.000
9, ” " 6.000 1.200 7.200
31.10.83 SO 7.200  1.440 8.640
30.11.83 " 15% 8.640 1.296 9.936

» Realizacion de diferencia
de cambio o diferida 441 441)
+ Diferencia de cambio del ejercicio 137}

Pago imputacidn:
u$s80a $ 9971 = 798
¢ Realizacion diferencia

de cambio o diferida (62) 62
+ Diferencia de cambio del ejercicio 87
- (429)
30.4.84 Cuenta a Cobrar (Ver 1.H.3.) (1054)
31.5.84 ” v m (1416)
30.6.84 noomoom ” (1598)
Cuentas a Pagar (Ver LH.8.) 961
Saldo al cierre (3107) (429)
11, Estado de Resultados

La evolucidon de las cuentas de resultados durante el ejercicio fue la si-
guiente:
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II. SOLUCION PROPUESTA

A.INTRODUCCION

Se debe elegir las siguientes alternativas sobte el modo de reexpresar los
estados contables que ofrece la RT6.

1.

2.
3.

Los estados contables seran ajustados integralmente en moneda cons-
tante,

No se utilizaran las alternativas de simplificacion permitidas por la RT8.

No se utilizardn los criterios de valuacion a precios corrientes incluidos
en el Anexo A como medios alternativos de reexpresion de las partidas
en moneda de cierre.

. Los resultados financieros seran expresados en términos reales.
. Las operaciones se agruparan por periodos mensuales a efectos de su an-

ticuacion,

B. AJUSTE DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30.6.83

Esta es la primera etapa del ajuste destinada a determinar el patrimonio
neto al 30.6.83 en moneda de esta fecha.

1. Coeficiente de reexpresion a utilizar.
Mes 1977 1978 1979 1980
Enero 177,764 73,200 33,752
Febrero 168,841 67,804 32,408
Marzo 154,802 62,747 31,204
_ Abril 141,921 58,944 30,045
: Mayo 130,233 54,070 28,515
Junio 319,316 124,267 48,939 26,565
Julio 302,086 118,446 45,5617 25,808
Agosto 268,344 109,028 39,699 25,077
> Setiembre 250,129 102,206 37,718 24,374
i Octubre 220,318 92,970 37,324 23,122
; Noviembre 204,180 85,675 36,082 22,628
; Diciembre 195,971 80,546 35,195 22,351
Mes 1981 1982 1983
Enero 21,815 6,995 1,692
Febrero 20,744 6,627 1,494
Marzo 19,790 6,338 1,349
Abril 17,613 5,976 1,262
Mayo 16,307 5,469 1,145
Junio 13,739 4,739 1
Julio 12,177 3,706
Agosto 11,138 3,191
Setiembre 16,397 2,677
Octubre 9,796 2,435
Noviembre 8,826 2,137
Diciembre 7,977 1,939
66

2. Caja y Bancos, Cuentas a cobrar por ventas, Cuentas por pagar, Cargas

sociales y fiscales y Deudas financieras.

Estan expresadas en moneda de cierre por lo que no corresponde efec-
tuar su reexpresion (Norma IV .B.2.b. de la RT6)

Tampoco corresponde la segregacidn del resultado por tenencia de] re-
sultado por exposicion a la inflacion, por tratarse del ajuste del balance
final que solo tiene por objeto la determinacion del patrimonio neto en
moneda del 30,6.83, en el que se determina y —como se vera— los resul-
tados acumulados no asignados por diferencia patrimonial,

. Otros créditos

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la Norma
IV.B.2.c. de la RT6.

— Mayo de 1983 $100x 1,14

— Costo de reposicion al 30,6.83
del 50 o/o de los suministros de
oficina adquiridos $¢ 130

— Valor seleccionado (Costo en $¢})  $c114

= $c 114

. Materias primas

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $C de acuerdo con la Norma
IV.B.2.c. de la RT6.

a. Anticuacion

Es necesario determinar la fecha de origen de las partidas que compo-
nen el saldo. En este caso, por ser PEPS el método de valuacion de las
salidas se puede estimar la anticuaciéon por el valor del coeficiente si-
guiente:

EI + EF x 12
2
Consumo anual

Antigliedad del stock =

370 + 2500 , 19

2
= = 4,7 meses
3685

Este calculo puede estar muy distorsionado por la inflacion . . . .

Un modo practico de eliminar lo mas significativo de tales distorsio-
nes es efectuar la reexpresion de las cifras de la existencia inicial y
el consumo:

[43



+ Existencia al 30.6.82 x Coeficiente Junio '83
Junio '82
$ 370 x 4,74 - - 1754

Coeficiente promedio  _ 1,71

* Consumo del ejercicio 1982/3 x e
del ejerciclo

3685 x 1,71 = 6.301

El nuevo calculo de la antigiiedad del stock que nos ofrece un mayor
nivel de confiabilidad en la estimacion es el siguiente:

1754 + 2500 4 19

2

Antigiiedad del stock = = 4 meses

6.301

b. Reexpresién en moneda de cierre,

Es necesario efectuar el cilculo del coeficiente promedio de los ilti-
mos cuatro meses:

31614469,6

Coeficiente = =117
316144696 + 27614007 + 25051959,2 + 23441008 4
4

$ Coeficiente $c
Saldos al 30.6.83 2.500 1,17 2.925
Costo de reposicion 3.080
Valor seleccionado 2,925

5. Productos elaborados

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la norma
IV B.2.c. de 1a RT®.

a. Anticuacion

La estructura del costo es 50 o/o de materia prima y 50 ofo de mano
de obra y gastos indirectos de fabricacidn, ademas de las amortizacio-
nes.

Las amortizaciones del ejercicio de Maquinarias son $c 3.117 (ver

B8R

ajuste de bienes de uso mas adelante, apartado I1.B.7). El monto de
un mes es $c 260,

La anticuacion se realiza por el mismo método que las materias pri-
mas:

Existencia al 30.6.82: 200 x 4,74 = 948

Costo de venta del gjercicio: 8180 x 1,71 = 13.988

948 + 1500 x 12

Antigiiedad del stock = 2
(en meses) 13988

1 mes

I

Debido que los productos elaborados tienen una antiguedad de un
mes, los componentes del costo han sido aplicados en el Gltimo mes
del ejercicio. También dichos costos han sido incurridos en dicho pe-
riodo, excepto la materia prima que corresponde a las compras del
quinto mes anterior al cierre. En efecto, las compras de los Gltimos
cuatro meses se deduce que estin contenidos en el stock de Materias
Primas, de acuerdo al valor de la antigliedad del stock de éstas, por
lo que las materias primas que ingresaron a produccion en junio de
1983 son las correspondientes a las compras de febrero de 1983,

b. Reexpresion en moneda de cierre

Fecha Elemento del costo $ Coeficiente $c
Feb. '83 Materias primas 607 1.494 907
Jun, '83 Mano de obra y gastos

indirectos de fabricacion 607 1 607
1.214 1.514

Amortizaciones{S 1.E.5):
286 260
1.500 1.774

6, Inversiones

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la Norma
IV.B.2.c. dela RT6.

Concepto Fecha

$$ Coeficiente §$ c

* 30 o/o de las acciones de CapmikFeb’83  3.000 1,494 4,482
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¢ 30 o/o del patrimonio neto de la
misma (que se utiliza como me -

dida del valor recuperable de la
inversion) May’'83 6.000 1,145 6.870

s Valor seleccionado 4.482

7. Bienes de uso

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la Norma
IV.B.2.c. de ]a RT6.

No debe tenerse en cuenta la actualizacion efectuada por ley 19742 pa-
ra eliminar los ajustes parciales contabilizados.

1) (2) 3y @) By () 7 (8) (9 ao) a1

] 3 $ $ $c $c $c $c
1977 Jul 10 10 5 1 4 302,086 3.021 1.511 302 1.208
1978 Feb. 10 20 10 2 8 168.841 3.377 1.688 338 1.351
1981 Abr. 10 170 34 17 119 17,613 2,894 599 299 2,006
Muebles v
Utiles 200 49 20 131 9,392 3.798 939 4.655
1977 Jul. 10 80 40 ] 32 302.086 24.167 12,083 2.417 9.687
1977 Oet. 10 10 5 1 4 220,318 2.203 1.102 220 881
1878 Ene. 10 20 10 2 8 117,764 3.555 1977 356 1.422
1980 Feb. 10 3o @ 3 18 32,408 972 292 97 583
1983 Abr, 10 210 — 21 189 1,262 265 -— 27 238
Magquinarias 350 64 35 251 31.162 15.254 3.117 12,791

550 113 55 382 40.564 19.0562 4.066 17.446

Titulos de las columnas

(1) Fecha de origen

(2) Afos de vida atil

(3) Valor de origen

(4) Amortizaciéon Acumulada al 30.6.82
(5) Amortizacion del ejercicio 1982/1983
(6) Valor residual al 30.6.83

(7) Coeficiente de reexpresion

(8) Valor de origen

(9) Amortizacién Acumulada al 30.6.82
(10) Amortizacién del ejercicio 1982/1983
(11) vator Residual al 30.6.83

8. Capital Social

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la norma
IV.B.2.c. dela RT6.

$  Coeficiente $c
319,316 20.745

Aportes de junio "77 65

El ajuste de $¢ 20.680 debe ser imputado a la cuenta Ajuste del Capital
(por aplicacion de la norma IV B.10.b) previa absorcion de las revalua-
ciones contables {(por la norma IV.B.10.c. de la RT6).

Capital suscripto 65
Saldo Ley 19.742 (capitalizabie) 19.383
Saldo por actualizacion contable Ley 19742 33
Fondo posicién cambio Ley 19742 379
Ajuste del capital 885

Total 20.745

9, Primas de emision

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cie-
rre, por lo que corresponde su reexpresidn en $ de acuerdo con la
norma [V.B.2.c. de la RT6.

$  Coeficiente $c

Aportes de junio *77 5 319.316 1.597

10. Reserva legal

Se mantiene su valor historico en este balance general, por aplicacion
de la Norma IV.B.2.e. de la RT®6.

11. Resultados no asignados

Se determina por diferencia patrimonial quedando reexpresado a su
valor de $c 4.199 (ganancia)

Esta cifra surge por diferencia patrimonial:

$ Ajustes $e
a. Activo antes del ajuste 32124 32.124
b. Ajustes: Otros créditos 14
Materias primas 425
Productos elaborados 274
Inversiones 1.482
Bienes de uso 1.322 3.517
32.124 3.517 35.641
c. Pasivo (no tiene ajuste) (8.500) (8.500)
d. Patrimonio neto 23.624 3.5617 27.141

e. Componentes del patrimonio neto
Capital Social (65) (65)

Saldo Ley 19742 (19.383) (19.383)

Saldo por actualizacion contable

Ley 19742 (33) (33)

Fondo posicion cambio Ley 19742 (379) (379)

Ajuste del Capital (885) (885)
Capital (20.745)
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Primas de emision (B) (1.592) (1.597)
Reserva legal (600) (600)
Sub - total (20,465) (2.477) (22.942)

Resultados no asignados
(d. menos sub-total anterior) ( 3.159) (1.040) ( 4.199)

12. Asientos de ajuste

El asiento que corresponde efectuar es el siguiente, donde puede ob-
servarse que la contrapartida del neto de todos los ajustes es Resulta-

do no asignados,

1

Otros créditos 14

Materias primas 425

Productos elaborados 274

Inversiones 1.482

Bienes de uso 1.322
a Resultados no asignados 1.040
a Ajuste del Capital 885
a Primas de emision 1.592

A efectos de imputar al ejercicio '83/84 la parte del asiento anterior
que corresponde, se realiza la siguiente registracion.

2
Costo de ventas 699
Gastos de Administracion 14
a Otros Créditos . 14
a Materias Primas 425
a Productos elaborados 274

C.ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30-6-83 EN MONEDA
CONSTANTE (Sintetizado)

ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO NETO $ec
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja ¥ Bancos 2.000 Cuentas por Pagar 4.500
Cuentas a cobray por ventas 6.900 Cargas Sociales y Fiscales 500
Otros Créditos 114 Deudas Financieras 2.500
Bienes de cambio 4.699 7.500
13.713 PASIVO NO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE Deudas financiexas 1.000
Inversiones 4.482 Total del pasivo 8.500
Bienes de uso 17.446 PATRIMONIO NETO
21.928 Capital Social 65

72

Saldo Ley 19.742 (capitalizable) 19,383

Total del activo 35.641 Saldo por act. contable ley 19,742 (no capit.) 33
_— Fondo posicién cambio ley 19742 379

Ajuste del capital 885

Capital Social (en moneda de cierre) 20.745

Primas de emision 1.597

Reserva Legal 600

Resultados no asignados 4.199

Total del patrimonio neto 27,141

TOTAL 35.641

D.AJUSTE DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 30.6.84

1. COEFICIENTES DE REEXPRESION
Habiendo ajustado el balance inicial los coeficientes a calcular son los
comprendidos entre junio de 1983 y junio de 1984,

- Indice de Coeficiente
Fecha PMNG de
reexpresion
1983 Junio 31614.469,6 6,681921
Julio 35.249,991.0 5,992778
Agosto 41.574.611,0 5,081115
Setiembre 51.729.678,9 4,083640
Octubre 60.481.626,7 3,492720
Noviembre 70.235.090,8 3,007690
Diciembre 83.339.4515 2,5634758
Enero 02.876.416,0 2,274498
Febrero 107.646.145,1 1,962405
Marzo 127.406.121 4 1,6568047
Abril 152.477.479,2 1,385420
Mayo 181.146.016.1 1,166161
Junio 211.245.377,1 1.

2. Caja y bancos, Inversiones transitorias, Cuentas por cobrar por ventas

{en moneda local y extranjera), Otros créditos y todas las deudas.
Estas cuentas ya estidn expresadas en moneda de cierre, por lo que no
corresponde su correccién (Norma IV.B.2.b. de 1a RT6)

3. Materias Primas

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la Norma
IV.B.2.c.dela RT6.

a. Anticuacién

El + EF x 12
2
Consumo anual

Antigiiedad del stock =

tr k)
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19.545 (*) + 15.500 , 19

2

Antigliedad del stock = —
19.545 (*) + 49.647 (*) -15.000

= 3,92 meses

(*) Cifras en moneda de cierre, Ver su calculo en el apartado II.D.
12 que se incluye mas adelante.

El calculo del consumo es una aproximacion, porque se utiliza en el
mismo a la existencia final no reexpresada,

b. Reexpresion en moneda de cierre

Es necesario efectuar el cilculo del coeficiente promedio de los lti-
mos cuatro meses:

2]11.245.377.1

Coeficiente = =1,256899
1274061214 + 152477479,2 + 181146016,1 211245377,1
1
$ Coeficiente  $c
Saldo al 30.6.84 15.500 1,256899 19.482
Costo de reposicion 18.600
Valor seleccionado 18.600
Pérdida por tenencia de materias primas 882
4. Productos elaborados

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo gue corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la Norma
IV.B.2.c. de la RT6.

a. Anticuacion

11.854 (*) + 9.500 x12
2

11.854 (*) +105.172 (*) - 9.500

Antiguedad del stock = = 1,19 meses

(*) Cifras en moneda de cierre. Ver su calculo en el apartado I1.D.12
que se incluye méas adelante.

El costo de ventas es una aproximacion, porque se utiliza en él a la
existencia final no reexpresada.

b. Determinacion de los elementos componentes del costo.

Para conocer la composicion relativa del costo de los productos
elaborados, corresponc{)e determinar la proporcién de materias primas
y mano de obra y gastos indirectos de fabricacion. Para ello, se utili-
zan los datos del estado de resultados (Ver apartado 1.H.11):

$c Yo

Consumo de materias primas 49.710 58,06
Mano de obra y gastos indirectos de fabricacién 35908 41,94
o 85.618 100
Amortizaciones 19,554
Costo de produccién 105.172

Existencia al 30.6.84 9.500
Menos Amortizaciones que, por ser la antiguedad
del stock de 1 mes, se toma 1/12 de la amortiza-
cion del ejercicio. Amortizacién de maquinarias
(ver apartado anterior I1.D.6.) 18.386

) . 12 ( 1.532)
Materia prima y mano de obra y gastos de I
fabricacion 7.968
Materias primas (58,06 o/o) { 4.626)
Mano de obra y gastos de fabricacién 3.342

¢. Reexpresion en moneda de cierre

$ Coeficiente $c

Materias primas 4.626 1,962405(a) 9.078
Mano de obra y gastos de fabricacién 3.342 1 3.342
Amortizaciones 1.532 (b) 1.630

9.500 14.050
Valor neto de realizacién ' 12.000
Pérdida por tenencia 2.050

(a) Compras del quinto mes anterior al cierre
(b) 1/12 de $c 19.554 -

5. Inversiones

El patrimonio de la emisora al 31.5.84 estaba compuesto de la siguiente
manera segun sus estados contables auditados y expresados en moneda
de esta fecha:

$
Capital 85.279.-
Reservas 32.800.-
Resultados Acumulados
— Anteriores 8.772.-
— Del Ejercicio 12.028.-
Patrimonio neto 138.879

a. Acciones de Capmik S.A.

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cie-
rre, por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la
norma IV.B.2.c. de la RTS. .

L & =
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Fecha

Concepto $ Coeficiente

$c

30 o/o de las acciones de '

Capmik S.A. 3.000
Ajustes 1y 2

1.482
30.6.83 4482 6,681921

30 o/o del patrimonio neto
de la emisora (se utiliza como
medida del valor recuperable
de la inversion:

30 o/o x 138.879

Valor seleccionado

b. Terreno
Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cie-
rre, por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la
Norma IV ,B.2.c. de la RT6.

29.948

41.664
29.948

$ Coeficiente $c
Enero 84 Compra de un terreno  1.000 2,274478 2.274
Valor neto de realizacién
al 30.6.84 1.500
Valor Seleccionado 1 ?(7)2

Pérdida por tenencia

6. Bienes de Uso

e trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre
or 1o que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la Norma
V.B.2.c. de la RT6.

(1)

(2)

@ 5y (6) () (8) (9)
$ $ $ $ $ $ $

() 1)
$ $

1977 Jul

1878 Feb
1881 Abrx
1983 Ago
1984 Mar

Muebles
y ntiles

1971 Jud
1978 Ene
\ 1980 Feb

Set

Total

1983 Abr.

10
10
10
10
10

10
10
10
10
10

Maquinarias

(a)
3.021 1813 302 906 6681921 20.186 12114 2.018 6,054
3.377 2.026 338 1,013 6.681921 22.663 13,538 2268 6.769
2904 808 288 1797 6,681821 20006 6000 1988 12.007
300 — 30 270 5081115 1.524 - 152 1.372
400 - 40 360 1,658047 663 - 68 597
10,002 4.737 1.009 4.346 64.043 31.652 6.492 26.799
24167 14500 2.417 71.250 6.681921 161.482 96888 16.1560 48.444
3.565 2133 366 1.066 6.681921 237564 14.263 2.378 7.123
972 389 97 486 6.681921 6495 2500 648 3248
265 27 26 212 6681921 1.711 180 174 1.417
500 - 50 450 4083640  2.042 - 204 1,838
20.450 17.049 2.946 9.464 195.544 113.920 19.654 62.070
36.551 21786 3.956 13.810 260.487 146.572 26.046 88.869

——

Valores contables (s/Apartado 1.H,7) (8) @

- Muebles p A 1oy an
y fitiles ;
e ] 29.707 5.985 23.722
-M ’
aquinarias 76.028 18.386 57.642
T
otal 105.735 ‘24,371 81.364
Ajuste (Valores en $c - valores contables)
- Muebles
y utiles
) e ] 3.584 507 3.077
Ma:umanas 5.596 1,168 4.428
otal 9.180 1.6756 7.505
TITULO DE LAS COLUMNAS NOTAS
z ;; i::l:dde ?;ig?rt:ij (a) Amortizacién del ejercicio calculada
{2 Anos div;ﬁngeun como el 10% del valor de origen.
D A e emulada al 30.6 {b) Los_ valores de los bienes fueron los ob-
(5 Amomizace tulada .6.83 tenidos al reexpresar el estado de situa-
‘o vﬂ:r re;‘:m:llc:lelstg?cgim 1983/84 cién patrimonial al 30.6.83, por lo que
(7 Ooetoioneal a1 30.6.84 cotrigieron en base al coeficiente que
) T e de presion ret:ixpcll‘esg l(_)s dvalores referidos a mo-
r neda de junio de 1983,
:13; :::ﬁ:z::g: :?lu:xena;iai a1130.6.83 (c) Obviamente, la nota (b) anterior no
1) pmortizacion de 301 Grcs: © 1983/84 es aplicable a las altas del ejercicio, que
6. se reexpresaron en base al coeficiente
correspondiente al mes en que se pro-
dujo la transaccion.
7. Capital Social

Sg trl'ata de una cuen? expresada en moneda de fecha anterior al cierre
por lo que corresponde su reexpresion en $c de ac Y
IV.B.2.c. de la RT6. P i uerdo con la norma

$ Coeficiente $c

Aportes de junio’77
(en § de junio '83) 20.745 6,681921 138.616

El ajuste debe ser imputado a la cuenta Ajuste del Capi i

1 _ pital (por aplica-
cién de la norma IV,B.10.b.) previa absorciéon de | i -
tables (por lanorma IV.B.10.c. de la RT6). 2 revaluaciones con

Saldos al Ajustes Ajuste Ajuste pa- $ca
30.6.84 ly2 3 ra llegar

a $c

Capital suscripto 65 65
Saldo Ley 19742 (capitalizable) 108.618 108.618
Saldo por actualizacion contable .
Ley 19742 33 33
Fondo posiciép cambio Ley 19742 3.10 3.107
Ajuste del capital — 885 379 26.529  26.793

Total 111.823 885 379 25.529 138.616

Durante el ejercicio hubo movimientos en la cuenta Fond icid
Cambio Ley 19742 que importan analizar: ondo Posicion
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Envio a resultados del ejercicio 1983/4 del saldo al fin del
ejercicio anterior

Como esta cifra integra el capital, tal cancelacion debid
hacerse contra Ajuste del Capital, por lo gue corresponde
hacer el siguiente ajuste:

(879)

3
Diferencias de cambio 379
a Ajuste del capital 379

+ Diferencias de cambio del ejercicio que deberan incluirse en el estado
de resultados en la cuenta respectiva,

. Primas de emision

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la norma
IV.B.2.c. de la RT6.

Ajustes
$ 1y2 $ Coeficiente $c
Aportes de junio *77 5 1592 1.597 6,681921 10.671

. Reserva legal

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cierre,
por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la norma
IV.B.2.c. de la RT6.

$ Coeficiente $c
Saldo al 30.6.84 600 6,68192]1 4,009
Incremento por Asamblea del 15.9.83 1.000  4,083640 4.084
Total 1.600 8.093

10. Resultados no asignados.

a. Resultados no asignados anteriores

Se ‘trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al
cierre, por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con
la norma IV.B.2.c. de la RT6. ‘

Ajustes

$ 1y2 $ Coeficiente  $c
Saldo al 30.6.84 3.159 1.040 4199 6,681921 28.057
Distribucion por
Asamblea del
15.9.83
— A Reserva Legal (1.000) (1.000) 4,083640 (4.084)
— A Dividendos en

efectivo (2.000) (2.000) 4,083640 (8.167)
159 1.040 1,199 15.806

——— it e ——-
e —————————— = e sl

-l s

b. Resultado del ejercicio

Se determina por diferencia patrimonial de modo siguiente, resul-

tando ser una pérdida de $c 10.448:

Ajustes
$ 1,2y 3  Ajustes $c
1) Activo antes del ajuste 159.459 159.459
2) Ajustes:
Materias primas 3.100 3.100
Productos elaborados 2.500 2,500
Inversiones 1.482 25.966 27.448
Bienss de uso 1.322 6,183 17.50b
159.459 2.804 37.749 200.012
3) Pasivo (no tiene ajuste) { 37.274) ( 37.274)
4) Patrimonio neto 122,185 2.804 37.749 162.738
5) Componentes del patrimonio neto
Capital Social 65 65
Saldo Ley 19742 108.618 108.618
Saldo por actualizacion
contable Ley 19742 33 33
Fondo posiciéon cambio Ley
19742 3.107 3.107
Ajuste del Capital 885+379 25529 26793
Capital 138.616
Primas de emision 5 1.592 9.074 10.671
Reserva Legal - 1.600 6.493 8.093
Resultados no asignados
anteriores 159 1.040 14.607 15.806
Sub-Total 113.587 3.896 55.703 173.186

Resultado del ejercicio
(patrimonio neto segiin 4)
anterior menos sub-total

precedente) 8.598

(1.092) (_1_7.954) (10.448)

11. Cuentas de resultado, excepto costo de ventas y resultados financieros

Ver Cuadro en pdgina siguiente

12. Costo de ventas

Coeficiente de

Ajustes 1 y 2 Subtotal reexpresién $c

1983 Jul 590 590 5.992.178 3.536
Ago 690 690 5,081.115 3.606

Set 820 820 4,083.640 3.348

Oct 970 870 3,492,720 3.388

Nov 1.150 1.150 3,007.690 3.459

Dic 1.360 1.360 2.534.758 3.447

Continiia en pdgina 81

79



Viene de pdgine 79

~ - ~ - o~ o~
€| §| "EE|5| & & %8|Es8 Bl #5818 3El5|dnz| 3 1984 Ene 1.610 1.610 2.274.478 3.662
e oel tele e | R B I 5 Feb 1.900 1.900 1.962.406 3.728
e o & Q
" - : & Mar 2.260 2.260 1.658.047 3.731
= ~ Z s+ 03 P4 - Abr 2.660 2.660 1.385.420 3.685
=l 8| (8Bl &3 El - 8 333 2% 2 5 May 8.950 8.960 1166.161  10.437
S| A ) I ol =l = |e : 3 Jun 3.720 3.720 1, 3.720
@ &
=E slg gl z 7 2 ® S o ¥ Compras de materias
< 'ff NN <] E ~ 2] s x b . 4 '647
- - Ti "3 ‘ materias primas 2.500 425 2.925 6,681.921 19.5456
= I HE 3|2 s 5 gle  glg 8¢ 2 £ ' Existencia final de ¢
< s " 1 2 3 i D £2: materias primas  ( 15.500) ( 15.500) (a) ( 19.482)
2 E- Consumo de
5 o z%i materias primas _ 13.670 425 _ 14,095 49710
= 8 33 gle s 3 sz 2| ~%: —_—— —_—
=1 I I g 4 | 3 1983 Jul 520 520 5992778 3116
- -7 Ago 610 610 5,081.115 )
g 3 Set 710 710 4,083.640 2.899
8l &, i §F $ 3 gz 8B Oct 830 830 3'492.720 2.899
= P B B Nov 980 980 3.007.690 2.947
< g 007 _
* Dic 1.140 1.140 2,534.758 2.890
-2 § 2l 2ls = 2 ole ol 1984 Ene 1.340 1.340 2,274.478 3.048
I B gl*” SR | B R | . & Feb 1.570 1.570 1962405 3.8
I N2 -1 Mar 1.840 1.840 1,658.04 .
) i BES Abr 2.160 2.160 ©1,385.420 2.979
ol & elel  glst Ss12 & gy smyaf S5 Foe 18 May 2.520 2.520 1,166.161 2.939
al 2 [ B R A . S EI R Y Jun 2.960 2.960 1 2.960
- R ORI RS Mano de obra y
= ced gastos de fabrica-
3 £ g[8 HE: g 3 g8 glg :ag cién . 17.170 17.170 35.908
= E & 2 i 235 ¢ Amortizacion de
s s % maquinarias 18.386 18.386 (a) 19.554
= s s = B3 Costo de
8l 8 415 5|5 5 = H: BB ¢ %5 produccion  49.226 425  49.651 105,172
g 2 2 gtk
5 5 3 : Existencia inicial de
T g a 282 productos
el g E§ 83 £ = §E B3 tas elaborados 1500 274 1.774 6,681.971  11.854
© g 2 - 5 Existencia final de
- o
R ; £ = productos
§ gl ,.8lg 8f8 é g g gz 2R elaborados (9.500) (9.500) (a) (14.050)
- -l - k] B B
- : ° R Costo de ventas 41.226 699 41.926 102.976
T k4 3% _— e —_—
~ - - - £ - E & 3§ n
%é gl =23 HE % £ ?i z '% § 2|z % < i 538 (a) Ver apartados anteriores ILD. 3,4y 6
< I < & | 13. Ingresos financieros.
5 Esta cuenta representa los intereses nominales generados por el prés-
E tamo a Capmik S.A. durante el ejercicio.
§ & o
. % £ ¢ & 3 g : Para determinar el interés real que resulté como consecuencia de esta
: i 5 3 2§ £ ¢ A operacion (y consecuentemente —mas tarde— el resultado por exposi-
£ ENE i 8: i 5 '-E,, £ £f % s cion a la inflacibén) es necesario:
] 2 La ] o -] ¢ o . .
ol %:E 3 58,4387 § % 18,5 S8 5 3§¢% a. Comparar mensualmente el rendimiento nominal con la actualiza-
B ouWgEd 5 f 4 5 3gsd 5§ 8 %ggsﬂ 3395 3 m 8 it . s ital al inici del
“le3 gﬁgga SRR R IR EERI L §°Ep €497 cién por inflacién del capital al inicio del mes.
S 8 8% & TE 82 E3E2 g5 T E 3 . L. . .,
> :5 gea §‘f a Z53 § : £ 3@ 3<4@ = 53 b. Determinar el rendimiento real que surge de dicha comparacion.
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Interés Tasa de Correccion Interés Interés
Fecha Capital Nominal inflacién por real Coeficiente  real
del mes inflagion*
. $ $ % $ $ © §e
(1) (2) (3) (4)  (5)=(2)x(4}) (6)=(3)(5) (7) (8)
1983 Jul 480 11,500 480 5,992778 28717
Ago 3480 58T  17.942 624 (67) 5,081115 ( 340)
Set 4037 646 24,426 986 { 340) 4,083640 (1388)
Oct 4683 749 16,919 792 ( 43 3,492720 ( 1560)
i Nov 5432 869 16,126 876 « D 3,007680 ( 21)
f Dic 6301 1008 18,658 1176 { 168) 2,534758 ( 426)
1984 Ene 10309 1649 11,444 1180 469 2,274478 1067
Feb 119568 1913 15,903 1902 11 1,9624056 22

Mar 13871 2219
Abr 16090 25674
May 16664 2506
Jun 18170 2907

Total

Final

18,356 2546
19,678 3166
18802 2945
16,616 3019

327)  1.658047 ( 542)
592)  1,385420 ( 820)
439)  1,166161 ( 512)
112) 1 ( 112)

18077 19557 {1.135) (345)

mente resulta que la colocacidon de fondos generd una pérdida en

términos reales, debido a que la tasa fue negativa la mayor parte del ejer-
cicio,

14. Actualizacion de créditos

Esta cuenta representa la actualizacion generada por los anticipos a
proveedores, ‘

Para determinar el resultado real que resulté como consecuencia de
esta operacion (y consecuentemente —mads tarde— el resultado por
exposicion a la inflacion) es necesario:

a. Comparar mensualmente el rendimiento nominal con la actualiza-
cion por inflacion del capital al inicio del mes.

b. Determinar el rendimiento real que surge de dicha comparacion.

Actualizacién Tasa de Actualizacién Rendimiento Rendimiento
Fecha Capital por IP al C inflacidn por inflacién real Coeficiente real
$ $ del mes [ $
%

{1) (2) (3) (4) {5y=(2)x(4) {3)=(3)-(5) {7} (8)
1983 Jul 400 (*) 63 11,500 46 17 5,992778 102
1984 Jun 600 102 16,616 100 2 1 2

Total 165 146 19 104

(*) $ 114 de otros eréditos al 30.6.83 y operacién de $ 286 vigente
entre el 10 y el 31.7.83 (ver datos). _

Finalmente resulta que la colocacion del fondo generd una ganancia
en términos reales, debido a que la tasa fue negativa la mayor parte
del ejercicio.

15. Gastos de financiacion
Esta cuenta representa los intereses nominales generados por las deu-
das financieras durante el ejercicio.
Para determinar el interés real que resultd como consecuencia de esta
operacion (y consecuentemente —mas tarde— el resultado por exposi-
cion a la inflacion) es necesario:
a. Comparar mensualmente el rendimiento nominal con la actualiza-
cion por inflacion del capital al inicio del mes,
b. Determinar el rendimiento real que surge de dicha comparacién.
) Interés Tasade Correc. Interés Interés
Fecha Capital Nomin. Inflacién p/inflac. real Coeficiente real
$ % $ $
m (2) 3) ) G)=2)x(®) (6= (3)-5) (&) (8)
1983 Jul 3.500 700 11,500 402 208 5992778 1.786
Ago 5000 1.000 17,942 897 103 5081115 523
Set 6.000 1.200  24.426 1.466 (266) 4,083640 (1.086)
Oct 7.200 1.440 16,819 1.218 222 3,492720 7%
Nov  8.640 1.206  16.1286 1.393 o7 3,007690 (292)
Dic 9.936 1.490 18,658 1.854 (364) 2,534758 (923)
1984 Ene  11.426 1.714 11,444 1.308 406 2,274478 923
Feb  13.140 1.971 15,903 2.080 (119) 1,962406 (234)
Mar 16,111 1.511 18,366 2.774  (1.263) 1,868047 (2.084)
Abr  16.622 1.662 19,678 8271 (1.608) 1,385420 (2.229)
May  18.284 1.828 18,802 3438  (1.810) 1,166161 (1.878)
Jun 20,112 2.011 16.616 3.342  (1.331) 1 (1.331)
Total 17.823 23.453  (5.630) (6.060)

16.

Finalmente resulta que el préstamo generd una ganancia en términos
reales, debido a que la tasa fue negativa la mayor parte del ejercicio.

Diferencia de cotizacion

Esta cuenta representa la diferencia de cotizacion producida durante
el ejercicio.

Para determinar el rendimiento real que resultd como consecuencia
de esta operacién (y consecuentemente —mas tarde— el resultado por
exposicion a la inflacidén) es necesario:

a. Comparar mensualmente ¢l rendimiento nominal con la actualiza-
cion por inflacion del capital al inicio del mes.

b. Determinar el rendimiento real que surge de dicha comparacion.

Fecha

Capital Diferencia Tasa de Correccién Rendimiento Coeficiente Rendimien-
de inflacién por real to real
cotizacion del mes inflacién

$ $ % $ $ $e

1)

(2) (3) (4)  (5)=(2)x(4} (6)=(3){5) (7) (8)

R



May
dun

Total

Finalmente resulta que la colocaci

1395 685 18,802 826 (141) 1,166151 (164)
5080 610 16,616 844 (234) 1 (234)
1295 1670 (375) (398)

6n de fondos generd una pérdida en

términos reales, debido a que la tasa fue negativa la mayor parte del ejerci-

Cl10.

17,

18.

19,

QA

Diferencias de cambio

Las diferencias en la cotizacién de la moneda extranjera acaecida en
el ejercicio fueron imputadas —seglin el caso— a esta cuenta o a Fon-
do Posicion Cambio Ley 19742. Esta fué absorbida por la cuenta Ca-
pital, por lo que todas las diferencias de cambio se considerarin en la
cuenta del epigrafe, '

Ver Cuadro en pagina sigitiente

Resultados por tenencia
Al ajustar activo han surgido los resultados por tenencia siguientes:

. $c
a, Materias primas (Ver 11.D.3) (882)
b. Productos elaborados (Ver I1.1D.4) (2.050)
c. Terreno (Ver 11.D.5) (774)

Total (3.706)

Determinacion del resultado por exposicion a la inflacion.
a. Por diferencia entre resultado neto y cuentas de resultados.

La diferencia entre el resultado del ejercicio determinado por dife-
rencia patrimonial y la suma de las cuentas de resultados que fue-
ron reexpresados en los apartados precedentes representa -——en este
caso— el resultado por exposicion a la inflacion (Ver norma IV.B.9

de la RT8):

$c
a. Pérdida del ejercicio (segin I1.D.10.b.}) (10.448)
b. Cuentas de resultado
« Ventas 125.060
» Costo de ventas (102.976)
« (Gastoé de administracion {(15.068)
« Gastos de comercializacion {12.337)
« Dividendos ) 3.596
« Ventas de bienes de uso 6.337
« Costo de ventas de bienes de uso {5.887)
+ Ingresos financieros (345)
« Actualizacion de créditos 104
. 6.060

Gastos de financiacién
Contintia en pdgina 86

Diferencia Tasa de Actuali- Diferen- Coeficiente Dife-

Saldo

Cuenta

Fecha Ver dato en

rencia

cia de

cambio
real

-

on zacion

-

de cambio inflaci

inicial

apartado
anterior
No

de
cambio

del
saldo

del mes

real $c

(9)

(8)
(5)-(7)

(7)
(4)x(6)

{3) (4) (5) (6)

(2)

(1)

187 (a)
( 87)(a)

1.127

Cuentas a co-
Cuentas a pagar ( 711)

brar

0

-

E,
I.H

.
ot fed

Jul’83

48 2 5992778 12
1.417  (363)

11,500

50
1.054 (b) 19,678

416

Cuentas a cobrar 7.200

1,385.420 (503)

10
IILH.3 y 10 Cuentas a cobrar 8.254

IIH3y

Abr’84

1,166.161 (159)

(136)

1.552

1.416 (b) 18,802

1.598 (b)

May’84
Jun’84

Cuentas a cobrar 9.670

ILH3y

(_ 961)(b)

Cuentas a pagar (5.800)

10

ILH8y
10

6)

(

(656)

643 (6)
{ 503)

16,616

637
3.157

3.870

3.660

TOTALES

del saldo de la cuenta Diferencias de cambio,
(429)
379

(a) Expilicacion
Saldo al 30.6.84
Ajuste N0 3

( 50)

Diferencias analizadas en el cuadro precedente

{b) Diferencias

Viene de pdgina anterior

3.107

19742 y que formaban su

que habian sido imputadas. Fondo
bio Ley

posicién cam
saldo: Total

o
<n
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« Diferencia de cotizacion (398)
+» Diferencias de cambio (656)
« Resultados por tenencia s (3.706)
Subtotal de cuentas de resultado (216)
Resultado por exposicion a la
inflacién (a) — (b). Pérdida (10.232)

b. Como contrapartida de los ajustes a todas las cuentas el resultado
por exposicién a la inflacion surge como la contrapartida neta de
los ajustes efectuados a todas las partidas patrimoniales y de resul-
tados que se han reexpresado en moneda de cierre: (Ver norma
IV.B.9 de la RT6).

Saldos al Ajustes Saldos al
30.6.84 Debe Haber 30.6.84
8 $ $ $c

Caja y Bancos 1,038 1.038
Inversiones transitorias 26,767 26.767
Cuentas por cobrar por ventas

En moneda local 9320 9.320

En moneda extranjera 11.268 11.268
Otros créditos 702 1)14 {(2)14 702
Materias Primas (a su costo PEPS) 15.500 (1)425 (4)3100 {2)425 18.600
Productos elaborados 9.500 (1) 274 {5) 2600 (2)274 12.000
Inversiones 4.000 (1) 1482 (6) 25466 (7} 500 31.448
Bienes de uso 81.364 (1)1322(8B)6183 B88.869
Cuentas por pagar en moneda local (6,890) (6.890)
Cuentas por pagar en moneda

extranjera {6.761) (6.761)
Cargas sociales ¥ fiscales (1.500) (1.500)
Deudas financieras (22.123) (22.123)
Capital social {65) (65)
Primas de emision (5) (1) 1592(10}9.074(10.671)
Saldo Ley 19742 (capitalizable) (108.618) (108.618)
Saldo de actualiz. contable ley 19742
19742 (no capitalizable) (33) (33)
Fondo posicién cambio ley 19742 (3.107) (3.107)
Reserva legal (1.800) {11) 6493 (8.093)
Resultados no asignados anteriores (159) (1)1.040 (12} 14,607 (15.806)
Ajuste del capital (1) 885 (3) 379 (9) 25.529 (26.793)
Ventas netas (61.320) (13)63.740 {125.060)
Costo de ventas 41.226 (2)699(13)61.051 102.976
Gastos de administracion 8.562 (2)14 (13)6.492 15.068
Gastos de comercializacion 7.353 (13) 4.984 12,337
Dividendos (600) {13) 2.996 (3.596)
Resultado venta de bienes de uso (1.676) (13)1.226 (450)
Ingresos financieros (18.077) (13)1B.422 345
Actualizacidn de créditos {165) (13} 61 {(104)
Diferencias de cambio (429) (3)379(13) 706 656
Diferencia de cotizacién (1.295) (13)1.693 398

e ¥al

Gastos financieros 17.823 (13) 23.883 (6.060
" ¢ ' )

Resultados por tenencia — (4) 8B2 (5) 2.050 (6)774 3.706
Resultado por exposicidn a la inflacion — (1)a(13)10.232 10.232
Totales — 150931 150.931 -

Los asientos (4) a (13) podrian haber sido efectuados en uno solo, pero se
separan a efectos de mayor claridad.

4 $ $

Materias primas 3.100
Resultados por tenencia 882

a Resultado por exposicién a la inflacién 3.982
5
Productos elaborados 2.500
Resultados por tenencia 2,050
a Resultado por exposicion a la inflacién 4.550
6
Inversiones (Capmik S.A.) 25.466
a Resultado por exposicion a la inflacion 25.466
7
Inversiones (Terreno) 500
Resultados por tenencia 774
a Resultado por exposicion a la inflacion 1.274
8
Bienes de uso 6.183
a Resultado por exposicion a la inflacién 6.183
9
Resultado por exposicion a la inflacion 25,629
a Ajuste del capital 25.529
10
Resultado por exposicion a la inflacidén 9.074
a Primas de emision 9.074
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11

Resultado por exposicion a la inflacion
a Reserva legal

12

Resultado por exposicion a la inflacion
a Resultados no asignados

13

Costo de vtas
Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Costo de ventas de bienes de uso
Ingresos financieros
Actualizacion de créditos
Diferencias de cambio
Diferencia de cotizacion

a Ventas

a Dividendos

a Ventas de bienes de uso

a Gastos financieros

a Resultado por exposicion a la inflacion

6.493

14.607

61.051
6.492
4,984
5.063

18.422

706
1.693

6.493

14.607

63.740
2.996
3.837

23.883
4.016

Un modo alternativo de hacer los asientos NO 4 y 5 precedentes es acre-
ditar Costo de ventas en lugar de Resultado por exposicion a la infla-

cion.

En tal caso, en el asiento NO 13 Costo de ventas debe debitarse por un
monto mayor ($ 69.583) y Resultado por exposicion a la inflacion

también ($ 12.548).

20.Comprobacion del resultado por exposicion a la inflacion (REI).

En base a la informacién sobre el capital expuesto se comprueba la pér-
dida por desvalorizacién de las partidas expuestas durante el ejercicio.

Capital Tasa de inflacién REI
expuesto hasta el cierre
ofo $e
1983 - dJun Saldo inicial 3.084 568,1921 17.523
Jul  Variacién del mes (351) 499 2778 (1.752
Ago Variacion del mes } 408,1115 (163
Set  Variacion del mes (2.200) 308,3640 (6.784)
Qct Variacion del mes 350 249,2720 872
Nov Variacion del mes 380 200,7690 763
Dic Variacion del mes (60% 153,4758 (92)
1984 Ene Vartacion del mes (500 127,4478 (637)

Q2

Feb Variacién del mes 570 96,2405 549

Mar Variacién del mes 250 65,8047 165
Abr Variacién del mes (665) 38,5420 (256)
May Variacion del mes 220 16,6161 37
Jun Variacion del mes 930 - —
Saldo al 30.6.84 1.968
Pérdida por exposicidon a la inflacién (s/ la prueba) 10.225
Pérdida por exposicion a la inflacion (s/ los asientos) 10.232
Diferencia originada en los numerosos redondeos de cifras 7

Si se desea es posible separar el REI generado por activos del genera-
do por pasivos, calculdndolo sobre activos expuestos y sobre pasivos
expuestos respectivamente con similar procedimiento al mostrado en
el cuadro anterior. De ello surge:

Segin la prueba Valor del E/R
$c o/o $c
REI generado por activos (29.350) 100 (29.370)
REI generado por pasivos 19.175 65,16183 19.138
Total (10.225) 34,83817 10.232

E. ESTADOS CONTABLES AL 30.6.84 EN MONEDA CONSTANTE
1. Estado de Situacion Patrimonial

ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO NETO $c
Cajay Bancos 1.038 Cuentas por pagar en moneda local 6.890
Inversiones transitorias 26.767 Cuentas por pagar en moneda
Cuentas por cobrar por ventas extranjera 6.761

En moneda local 9.320  Cargas sociales y fiscales 1.500

En moneda extranjera 11.268 Deudas financieras 22.123
Otros créditos 702 Pasivo corriente .
Materias Primas (a su costo PEPS) 18.600 Capital social

1]
Productos elaborados 12 %OQ Ajuste del capital 26.793
Activo corriente .695 Saldo Ley 19742 (capitalizable) 108.618

Saldo de actualiz. contable Ley

Inversiones 31.448 19742 (no capitalizahle) 33
Bienes de uso . 1_%3. 8 Fondo posicidn cambio ley 19742 3.107
Activo no corriente 1 Capital (en moneda de cierre) T358.616
Total del Activo 300.0I2 Primas de emision 10.671
_ %eseal'vadlegal 4 8.093

esultados no asignados 5.3
Patrimonio Neto TGTT%%
Pasivo y Patrimonio Neto 200.012
. 2. Estado de Resultados correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de

junio de 1984
$
Ventas netas 125.060
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Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion

Mas:

Dividendos

Resultado venta de bienes de uso

Pérdida Subtotal

Resultados por tenencia
Subtotal

Pérdida por exposicion a la inflacién de activos

Ingresos financieros
Actualizacion de créditos
Diferencias de cambio

Diferencia de cotizacion
Resultado financiero de activos

Gastos financieros )
Ganancia por exposicion a la inflacion de pasivos

Pérdida neta del ejercicio

3., Estado de evolucion del patrimonio neto
Ver Cuadro en pdgina siguiente

I11. PRIMERA SOLUCION ALTERNATIVA

3.596
450
(1.275)

53.706%

(29.370)
(345)
104
(656)
(398

35.64
6.060
19.138
25.198
{10.448)

— Valuacion del patrimonio, excepto inversiones en acciones y bienes de uso

a valores presentes—

Las alternativas que ofrece la RT6 relativas a forma y ajuste del patrimonio
neto al inicio del primer ejercicio de aplicacién y de diferentes formas de
presentacion del estado de resultados fueron adecuadamente ejemplificadas
en los ejercicios precedentes. El lector interesado podra desarrollar tales al-

ternativas para este caso y obtener las conclusiones correspondientes.

En este caso, se desarrollardn los cambios que se producen en el ejercicio si

se utilizan los criterios de valuacion del Anexoc A de la RT 6 como medio al-
Continua en pegina 92

an

CAPITAL
Saldos ley 19.742

Resulta-
dos no Total

Asignados

Reserva
Legal

ool : Ajuste Primas
apita- no capita- del Total de
Cambio lizable lizable Capital Emision

Fondo
Posicitn

Capital
Social
Valox

nominal

Concepto

$c

$c

$e

$c

$c

$c

$c

$c

$c

$e

27,141

600 4.199

1.597

20,745

as 885

19.383

379

65

Saldos al inicio del ejercicio ($)

23.858 154.212

3.409

9.074

117.871 117.871

Correccién de los saldos al inicio

28.057 181.353

33 118.756 138.616 10.671 4.009

19,383

379

65

Saldos al inicio en $c

379

379

Ajuste de diferencias de cambio

Distribucion de utilidades (15/9/83)

(4.084)

4.084

A Reserva legal

(8.167)

(8.167)

Dividendos en efectivo

(92.342)

89.235

3.107

Actualizacién conteble del ejercicio

(10.448) (10.448)

Pérdida de] ejerciclo

5.358 162,738

10.671 B.093

26.793 138.616

33

3.107 108618

85

Saldos al cierre en $¢

Viene de pagina anterior

01



Viene de pagina 30
ternativo de reexpresion de las partidas patrimoniales en moneda de cierre.

Los datos adicionales que son necesarios son: =«
a. Costo de reproduccion de productos elaborados.

« al 30-6-83 § 1.800
. al 30-6-84 $11.000

b. Costo de ventas y existencias a costo de reposicion del ejercicio 1983/4.

Existencia al fin del
mes a costo de

reposicion
1983 dJul 1.386 5.413
Ago 1.624 6.069
Set 1.904 6.872
Oct 2.236 7.865
Nov 2,618 9.099
Dic. 3.060 10.638
1984 Ene 3.687 12,525
Feb 4.209 14.870
Mar 10.038 12.730
Abr 5.412 15,850
May : 7.155 24.732
Jun 8.388 29.600

A.INTRODUCCION
Se decide elegir las siguientes alternativas sobre el modo de reexpresar los
estados contables que ofrece la RT6.
1. 1I;ost estados contables seran ajustados integralmente en moneda cons-
ante.
2 No se utilizaran las alternativas de simplificacion permitidas por la RT6.
3. Se utilizarin los criterios de valuacién a precios corrientes incluidos en

el Anexo A como medios alternativos de reexpresion de las partidas en
moneda de cierre, excepto para bienes de uso e inversiones en acclones.

4. Los resultados financieros seran expresados en términos reales.

5. Las operaciones se agruparan por periodos mensuales a efectos de su
anticuacion.

B. AJUSTE DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30-6-83

Se indicardn s6lo los cambios con relacion a la Solucion Propuesta desa-
rrollada en II. Los apartados que no varian no se mencionaran. Los apar-
tados con cambios se incluiran con el mismo niimero de orden que figuran

dentro del I1.B. para facilitar su comparacion.

3, Otros Créditos c
Costo de reposicién al 30-6-83 130

a1 ]

4, Materias primas
Costo de reposicion al 30-6-83 3.080

5. Productos elaborados
Costo de reproduccion al 30-6-83 1.800

11. Resultados no asignados

Se determina por dife i i i
de $c (gI:lnancial;erlclal patrimonial quedando reexpresado a su valor

Esta cifra surge por diferencia patrimonial.

3 Ajustes $c
a. Activo antes del ajuste 32.124
b. Ajustes: Otros créditos ) 32124
Materias primas 49 b
Productos elaborsdos ;180 200
Inversiones - pat 300
Bienes de uso };g: e
, 1.322
;. :a.si\'m (n9 tiene ajusie) ?3;:;) 3714 T ea
. cal.nmomo neto ) 23.624 3.714 T
e, Componentes del patrimonio neto - AALLE
Capi
Saldo Ley 16742 saz) ey
(19.383)
Is,:ldo por actualizacién contable (19.383)
y 18742
F?ndo posicion cambio Ley 19742 (:-I('?g)) &
Ajuste del Capital @
) Capital (885) 7 {885)
o . 20,7457
R"Tﬁﬂ”ewa ;;Ti-ﬂoﬂ (5) (1,592) (1.597)
(600) ('600)
restad Sub-total (20.465) (2.477) (22.942)
ados no asignados (de m.
robtoral s enos (3.159) (1.237) (4,398)

12, Asientos de ajuste

El asiento que corresponde efectuar es el signiente, donde puede observar-

se que 1 i .
se (?os. a contrapartida del neto de todos los ajustes es Resultado no asig-

1
Otros créditos 3
Materias primas 588
Productos elaborados : 30
Inversiones 1 %
Bienes de uso 1 ggg..
a Resultados no asignados .
a Aj_uste del Capital 128
a Primas de emision 1 ggg

A efectos de imputar al ejercicio '83/84 la parte del asiento anterior que

o



corresponde, se realiza la siguiente registracion:

2

Costo de ventas
Giastos de administracion
a Otros créditos
a Materias primas
a Productos elaborados

*

B8O
30

30
580
300

C.ESTADO DE SITUACION PATR[MONIAL AL 30.6.83 EN MONEDA

CONSTANTE (Sintetizado)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 2.000
Cuentas a cobrar
or ventas 6.900
tros créditos 130
Bienes de cambio 4 880
_13.910

ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones 4,482
Bienes de uso

Total del activo 35.838

4

$c¢  PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Cargas sociales y fiscales
Deudas financieras

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social {moneda de origen)
Saldo Ley 19742 (capitalizable)

Saldo por act. contable Ley
19742 (no capitalizable)

Fondo Posicion cambio ley 19742

- Ajuste del capital

Capital social (en moneda de
cierre)

Primas de emisién

Reserva Legal

Resultados no asignados

Total de patrimonio neto
Total del pasivo

D.AJUSTE DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 30.6.84

3. Materias primas
Costo de reposicion al 30.6.84

4. Productos elaborados

65
19.383
33
379
885
20.745

1.597

600
4.396

27.338
35.838

$ Coeficiente $c

Costo de reproduccion al 30.6.84

5. Inversiones

b. Terreno
Valor neto de realizacion

o4

18.600

11.000

10. Resuitados no asignados

a, Resultados no asignados anteriores

Se trata de una cuenta expresada en moneda de fecha anterior al cie-
rre, por lo que corresponde su reexpresion en $c de acuerdo con la

norma IV.B.2.c. de la RT6.

$ A{u;t;s $ Coeficiente $c
Saldo al 30,6.84 3.159 1,237 4.
Distribucién por Asamblea 396 6681921 29.574
del 1}?.9.83
- A Reserva Legal 1.000 1.000) 4,083640 (4.084
- A Dividendos en efectivo %2.000% {2.000} 4,083640 }8.167;
159  1.237 1.396 17.123
b. Resultado del ejexcicio
Se determina por diferencia patrimonial del modo siguiente:
st -
$ 112"2 y? Ajustes $c
1} Activo antes del ajuste 159.459 159,459
2) Ajustes: M '
aterias primas 3.100 .
Prod. elaborados 1.500 ?%88
Inversiones 1,482 25.966 27.448
Bienes de uso 1.322 6.183 7.505
159.459 2.804 36.749 199.012
3) Pasivo (no tiene ajuste) (37.274) (37.274)
4) Patrimonio neto 1221856 2.804 36,749 161.738
5) Componentes del
patrimonio neto:
Capital Social 65 65
Saldo Ley 19742 108.618 108.618
Saldo por actualizac.
contable Ley 19742 33 33
Fondo posicion
cambio Ley 19742 3.107 3.107
Ajuste del Capital 885 + 379 25,629 26.793
Capital 138.616
Primas de emisién 5 1.592 9,074 10671
Reserva Legal 1.600 . )
Resultados no asignados 6.493 8.093
anteriores 159 1,237 15.727 17.123
Sub-Total 113.587 4,093 56.823 174,603
Resultado del ejercicio
(patrimonio neto
segiin 5) anterior
menas sub-total
precedente 8.598 (1.289) (20.074) (12.765)
95



11. Cuentas de resultado, excepto Costo de ventas y Resultados financieros

S6lo se debe hacer un cambio en Gastos de Administracion: La imputa-
cion de los ajustes 1 y 2 es $30 en lugar de $ 14, lo que hace que el to-

tal del rubro en $c sea ahora de $¢ 15.177.

12. Costo de ventas

a. Reexpresion en moneda de cierre

Fecha $ Coeficiente $c
1983 Jul 1.386 5,9927178 8.306
Ago 1.624 5,081115 8.252
Set 1.904 4,083640 T.775
Oct 2.236 3,492720 7.810
Nov 2.618 3,007690 7.874
Dic 3.060 2,634758 7.756
1984 Ene 3.587 2,274478 8.159
Feb 4.209 1,962405 8.260
Mar 10.038 1,658047 16.644
Abr 5.412 1,385420 7.498
May 7.155 1,166161 8.344
Jun 8.388 1 8.388
Total 51.617 105.066
b. Calculo del resultado por tenencia
$ Coeficiente $c
Saldo inicial
Materias primas 3.080 6,681921 20.580
Productos 1.800 6,681921 12.027
Compras mat,primas 49.647 (a)
Mano de obra y
gastos de fabricacidn 36,208 (a)
Amortiz, de magquin, 19,554 (a)
Sub-Total 137.716
Costo de ventas
(a costo de repos.) (105.0606)
Existencia tedrica de
bienes de cambio 32.650
Existencia final:
Materias primas (18.600)
Productos elaborados (11.000)
Pérdida por tenencia 3.060

{a) Segiin I1.D.12

18. Resultados por tenencia

(' .

Al ajustar activo han surgido las pérdidas por tenencia siguientes:

96

a. Bienes de cambio
b Terreno (Ver IL.D.5.)

Total

19. Determinacion del resultado por exposicion a la inflacion,
a. Por diferencia entre resultado neto y cuentas de resultados

La diferencia entre el resultado del ejercicio determinado por dife-
rencia patrimonial y la suma de las cuentas de resultados que fueron
reexpresados en los apartados precedentes representa —en este caso—
el resultado por exposicidon a la inflacion (Ver norma IV.B.9 de la

RT6):

a. Pérdida del ejercicio (segin III. D.10.b.)

b. Cuentas de resultado
Ventas
Costo de ventas

Dividendos

Ingresos financieros

Gastos de administracion
Gastos de comercializacion

Ventas de bienes de uso
Costo de ventas de bienes de uso

Actualizacion de créditos
Gastos de financiacion
Diferencia de cotizacion
Diferencias de cambio
Resultados por tenencia

Subtotal de cuentas de resultado

{3.050)

(774)

(3.824)

$e

{12.765)

125.060
(105.066)
(15.177)
(12.337)
3.596
6.337
(5.887)

(345)
104

6.060

(398)
(656)

(3.824)
(2.533)

¢. Resultado por exposicion a la inflacion (a) - (b) « Perdida (10.232)

E. ESTADOS CONTABLES AL 30.6.84 EN MONEDA CONSTANTE

1. Estado de situacion patrimonial

ACTIVO $c PASIVO Y PATRIMONIO NETO $c

Caja y Bancos 1.038 Cuentas por pagar en moneda local 6.850

Inversiones transitorias 26.767 Cuentas por pagar en moneda extranjera 6.761

Cuentas por cobrar por ventas Cargas sociales y fiscales 1.500

En moneda local 9.320 Deudas financieras 22,123

En moneda extranjera 11,268 Pasivo comriente 37.274

Otros créditos 702  Capital social 65

Materias Primas (a su costo PEPS) 18.600  Ajuste del capital 26,793

Productos elaborados 11.000 Saldo Ley 19742 (capitalizable) 108.618
Activo cormriente 78.695 Saldo de actualiz. contable Ley 19742

19742 (no capitalizable)} 33

Inversiones 31.448 Fondo posicion cambio ley 19742 3.107

Bienes de uso B8.869 Capital (en moneda de cierre) 138.616

Active no corriente 120.31% Primas de emisidn 10.671

Total del Activo 199.012 Reservalegal 8.093
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Resultados no asignados

Patrimonic Neto 161738
Pasivo y Patrimonio Neto 199,012
2. Estado de Resultados -
$
Ventas netas 125.060
Costo de ventas {105.066)
Utilidad bruta 19.994
Gastos de administracion (15.177)
Gastos de comercializacién (12.337)
(7.520)
Mas:
Dividendos 3.596
Resultado venta de bienes de uso 5 ggg
Resultado por tenencia (3. )
Sub-Total (7.298)
Ingresos financieros (345)
Actualizacion de créditos 104
Diferencias de cambio (656)
Diferencia de cotizacién (398)
REI de activos 29.370
Resultado financiero de activos %30.665)
(37.963)
Gastos financieros 6.060
REI de pasivos 19.138
Resultado financiero de pasivos 25,198
Pérdida neta del Ejercicio (12.765)
3. Estado de evolucion del patrimonio neto
12)
1) 2) @ @ 5y (6 &) ) 9) 19) (11)
$c $c $c $c $c $c $c $c $c $e
Saldos al inicio
del ejercicio (4) 65 379 19,383 33 885 20.745 1.587 600  4.396  27.338
Correccion de
los saldos al
inicio 117.871 117.871 9,074 3.409 24.978 155.332
Saldos al inicio
en $c 65 379 19.383 33 118.756 138.616 10.671 4.005 29.374 182.670
Ajuste de dife-
rencias de
cambio (379) 379
Distribucion de
utilidades
(15.9.83)
* A reserva legal 4.084 (4.084)

98

+ A dividendos
en efectivo

Actualizacion
contable del
ejercicio 3.107

Pérdida del
ejercicio

89.235 (92.342)

(8.167)

(12.765)

(8.167)

(12.765)

Saldos al cierre
en $c 65 3.107 108,618 33 26.793 138.616 10,671

8.093

4.358

161.738

Titulo de las columnas

(1) Concepto
(2) Capital Social (Valor nominal)
(3) Fondo Posicién Cambio
(4) Saldos Ley 19742 capitalizable
{5) Saldos Ley 19742 no capitalizable
(6) Apuste del Capital
(7) Total
(8} Primas de emision
(9) Reserva legal

(10) Resultados no asignados

(11) Total

(12) CAPITAL

IV. SEGUNDA SOLUCION ALTERNATIVA

» Valuacion del patrimonio a valores presentes, excepto inversiones y

bienes de uso,

» Presentacion conjunta de resultados financieros ¥y por tenencia,

Este caso presenta los mismos problemas de valuacién del patrimonio
que lo desarrollado en el apartado III anterior. Los {nicos cgmbios son
los que se desarrollan . continuacion con relacién a los apartados I1 vy
IIf en forma comparativa para facilitar su comprension.

A.INTRODUCCION SOLUCIONES ALTERNATIVAS
Primera Segunda
1. Ajuste integral s/c s/c
2. No se efectuaran simplificaciones
3. No se utilizardn valores presentes SI SI
4, Resultados financieros en términos
reales sfc NO
5. Anticuacién mensual sfc sfc
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|

B. AJUSTE DEL ESTADO DE SITUACION

PATRIMONIAL AL 30.6.83

C.ESTADOS CONTABLES EN MONEDA

CONSTANTE AL 30.6.83

AL 30.6.84

1. Coeficientes de reexpresion

2. Rubros en moneda de cierre

3. Materias primas

4. Productos elaborados

5. Inversiones

6. Bienes de uso

7. Capital Social

8. Primas de emisién

9. Reserva legal
10. Resultados no asignados
11. Cuentas de resultado, excepto costo

de ventas y resultados financieros

12. Costo de ventas
13 a 17 Resultados financieros

13 a 17 Resultados financieros
Ver Cuadro en pdgina siguiente

18. Resultados por tenencia

19. Determinacién del resultado por

#

exposicion a la inflacion

. Pérdida del ejercicio (s/I11.D.10.b)
. Cuentas del resultado
« Ventas
Costo de ventas
Gastos de administracion
(Gastos de comercializacion
Dividendos
Ventas de bienes de uso
Costo de ventas de bienes de uso
Ingresos financieros
Actualizacién de créditos
_ Gastos de financiacién
Diferencia de cotizacion

o

D.AJUSTE DE LOS ESTADOS CONTABLES

, Ver II1 Idem III
Ver III Idem III
sfc
sfc
Ver HI.D.3 Idem III
.4 Idem III
.5 Idem III
s/c
sfc
sfc
sfc
Ver I[IL.Lb.10  Idem III

sfc excepto ajuste
de gastos adm,

Ver III.D.12 Idem III
s/c Ver cuadro
siguiente

SOLUCIONES ALTERNATIVAS
Primera Segunda

Ver I11.D.18. Idem III

Ver l11.D.19

$c
(12.765)

125.060
{105.066)
(16.177)
- {12.337)
3.596
6.337
(5.887)
36.709
480
{(43.597)
1.409
Continita en pdgina 102

Totai

1984
Ene
$

1983
Jul
$

Concepto

Abr May Jun
5 § $

Mar

Feb
s

Qe Nov Dic
$ 3

Set

Ago
3

Valores contables

18.077

2.907

557 64
& 749 869 1.008 1649 1,913 2.219 2,574 2.5086

480

Ingresos financiercs

165

102
f1.828) (2.011) (1v.823)

Actualizacion de créditos
Gastos de financiacion

(1,
1.000) (1.200) (1.440% (1.296) t1.490) 1.714) (1.971) (I.511) (1.662)

(700}

1.295
3.157
4.871

610

637

685
1.416

Diferencia de cotizacion
Diferencizs de cumbio

1.054

50

{107)

2.779  2.245

(554} (691) (427) {482) (65) {58) 708 1.966

{443)

5.992.778 5,081.115 4.083.640 3.492.720 3.007.6%0 2.534.758 2,274.478

Coeficiente de reexpresion

1.962,405 1,658047 1385420 1,166,161

e

Sc Sc b1d $c

$c

Sc

$c

Valores en moneda de cierre

Ingresos financieras

2.907 36709

3.679 3.566 2.922

754

2.830 2.638 2.616 2.614 2.5565 3.751 3

2.87T7

480
(2.131) (2011 (43.597)

799
1.65)

102

378
{4.195)

Actualizacitn de créditos
Gastos de financiscion

(4.900) (5.03m) (3.898) (3.777) {3.898) {3.868) (.25605) (2.303)

{5.081)

1,409
4.048

610
637

Diferencia de cotizacion
Diferencizs de cambio

1.460

300

(951}

2.245

(2.251) (2.262) {2.414) (1.284) (1,222) (147) (114) 1.174 2.723 3.24
. . 241

(640)

Viene de pdgina anterior
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CASO N©5: CONTROLANTE S.A.
Valor patrimonial proporcional

I—DATOS -

A.LA EMPRESA

Controlante S.A. es una empresa industrial que durante el gjercicio obtuvo
la mayoria del capital y de los votos de Controlada S.A.

B.OBJETIVOS

La finalidad del presente caso es analizar la contabilizacidn y presentacion
de la adquisicion del control de una sociedad, de acuerdo con las normas

de la Resolucion Técnica NO . 5

C. OBTENCION DEL CONTROL POR COMPRA

1. Compra

El 31 de enero de 1985, Controlante S.A., adquirio el 65 o/o de las
acciones ordinarias de Controlada S.A., abonando por las mismas $a.
12.000, y teniendo a partir de entonces la voluntad social de esta Gltima.
El patrimonio neto de Controlada S.A. al 31 de enerc de 1985 se compo-
nia de la siguiente manera:

$a

Capital social - Valor nominal 5.000
Actualizaciones contables - Ley N© 19742 3.000
Ajuste del capital : 2.000
Capital social 10.000
Ganancias reservadas - Reserva legal 2.000
Resultados no asignados 4.000

16.000

Del patrimonio neto de $a 16.000 arriba indicado, $a 2.000 corresponden
a una emision de capital preferido, ajustable en funcién a la variacion en el
Indice de Precios Mayoristas - Nivel General (INDEC). Los dividendos de-
vengados por estas acciones preferidas al 31 de enero de 1985, habian si-
do provisionados a esa fecha.

2. Circunstancias de la compra

Al negociarse el precio de compra de $a 12.000, se tuvieron en cuenta
las siguientes pautas y situaciones: .
a) En los estados contables de Controlada S.A. al 31 de enero de 1985 no
se reconocieron los intereses devengados por los pasivos durante el mes
de enero de 1985, por un monto de $a 100,

b) El valor asignado a los bienes de uso de Controlada S.A. fue de $a.
32.500, en tanto que el valor contable de los mismos al 31 de enero
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de 1985 era de $a 30.000. Es de destacar que estos bienes de uso, te-
nian una vida util restante de 20 aios, incluido 1985,

c} Controlante S.A. reconocid $a 1.000 a los anteriores poseedores de
las acciones adquiridas, por la participacion en el valor actual de super-
utilidades futuras que se espera generara Controlada S.A. en los proxi-
mos anos, incluido 1985.

d) A pesar de que el estudio de superutilidades futuras esperadas arrojo
gl \&;alor indicado en ¢), Controlante S.A. aceptd ademas un sobreprecio
e $a 340.

3. Asamblea Ordinaria de Controlante S.A. durante 1985

La Asamblea de Accionistas de Controlada S.A., celebrada el 31 de mar-
go ii3814 985, votd la siguiente distribucion de utilidades al 31 de diciem bre
e .

$a
Dividendos a las acciones ordinarias
En efectivo 1.500
En acciones 2.500
$a
Dividendos en efectivo a las acciones preferidas
(ya provisionados al 31 de diciembre de 1984) 180

Ademas, dispuso la capitalizacién parcial del saldo de Revalio Contable
Ley N© 19742 por un monto de $a 500. La emision de estas acciones fue
efectuada en el afio 1985,

4. Patrimonio neto de Controlada al 31.12.85

E] patrimonio de Controlada S.A. al 31 de diciembre de 1985, compu-
tado siguiendo las mismas normas que Controlante S.A., ascendia a $a.
34.250, correspondiendo $a 4.000 al capital preferido, y componiéndose
de la siguiente manera:

$a

Capital social - Valor nominal 8.000
Actualizaciones contables 6.500
Ajuste del capital 9,750
Capital social 24.250
Reserva legal 4.000
Resultados no asignados 6.000

34.250

Los dividendos devengados por las acciones preferidas habian sido ade-
cuadamente provisionados.

Ademas de la generacién de resultados y las disposiciones de la Asamblea
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de Accionistas del 31 de marzo de 1985, no hibo otras variaciones en el
patrimonio de la Controlada S.A. desde el 31 de enero de 1985 hasta el

cierre del ejercicio.

La variacion operada en el Indice de Precios Mayoristas - Nivel General
(INDEC) entre el mes de enero de 1985 y el mes de diciembre de 1985 fue
del 100 o/o, mientras que la variacion en el mencionado indice entre el
mes de marzo de 1985 y el cierre del ejercicio fue del 70 o/o.

5. Operaciones interempresas durante 1985

Durante el aiio 1985, y con posterioridad al 31 de enero, Controlada
S.A. y Controlante S.A. llevaron a cabo entre si las sigunientes operaciones:

a) Controlada S.A. vendi6 a Controlante S.A. bienes de cambio por un
valor de $a 3.000, obteniéndose una ganancia de $a 900, ambos montos
expresados a valores del 31 de diciembre de 1985. A dicha fecha Con-
trolante S.A. mantenia en su stock el 40 o/o de estos bienes adquiridos
a Controlada S.A.

b) Controlante S.A. vencid a Controlada S.A. materias primas por un va-
lor de $a 2.000, obteniendo una ganancia de $a 400, ambos montos ex-
presados a valores del 31 de diciembre de 1985, A dicha fecha Contro-
lada S.A. habia consumido totalmente estas materias primas adquiri-
das a Controlante S.A., pero mantenia en stock el 10 o/o de los pro-
ductos terminados fabricados con dichas materias primas.

c) Controlada S.A. debit6é a Controlante S.A. $a 200 (expresados a valores
del 31 de diciembre de 1985) en concepto de alquileres de oficinas de
venta. Controlada S.A. registrd este ingreso en su estado de resultados
como “Otros ingresos”, mientras que Controlante S.A. registrd esta
partida dentro de sus gastos de comercializacidn.

d) Controlante S.A. debitd a Controlada S.A. $a 150 (expresados a valores
del 31 de diciembre de 1985) en concepto de gastos administrativos.
Controlante S.A. registrd este ingreso en su estado de resultados dedu-
ciéndolo de sus gastos administrativos, mientras que Controlada S.A.
registro esta partida como gastos de administracion.

Es de destacar que ambas sociedades af)lican el método de Impuestos
Diferidos para el reconocimiento contable del cargo por Impuesto a las
ganancias.

II — SOLUCION PROPUESTA

A.INTRODUCCION

1. Se debe registrar la obtenci6n del control de Controlada S.A. por medio
de compra (nica y las operaciones sucedidas con posterioridad a ésta.

2. Se aplican obligatoriamente las normas de la Resolucion Técnica N© 5
por tratarse de una inversion que otorga el control de la voluntad social,
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3. Las registraciones que se analizardn son las que debe efectuar Contro-
lante S.A. en sus registros contables.

B. REGISTRACION DE LA COMPRA

1. Comparacion del precio con el valor patrimonial proporcional.

A los efectos de registrar la adquisicién del 65 o/o de las acciones ordi-
narias, se debe determl_nar primeramente el valor patrimonial de las ac-
ciones adquiridas y la diferencia del mismo con el precio abonado:

a) Valor patrimoniat al 31 de enero de 1985
Total del patrimonio de Controlada S.A. 16.000
Menos: Capital preferido 2.000
14.000

Mas (Menos):
Intereses devengados y no contabilizados

_en los registros de Controlada S.A. (100)
Diferencia entre los valores contables y

los valores asignados a los bienes de uso

de Controlada S.A. 2.500

Patrimonio ajustado de Controlada S.A. 16.400
65 o/o del patrimonio ajustado 10.660
b) Precio abonado 12.000
¢) Diferencia 1.340

2. Razones de la diferencia entre precio y el valor patrimonial proporcional

Posteriorrr_lente se de!:n? analizar las razones de esta diferencia. En este
caso las mismas se originan en:

Valor actual de superutilidades futuras esperadas 1.000
Exceso en el precio abonado producido en la negociacion 340
1.340

3. Registracion dé la compra

Una vez efectuados. los computos anteriores, se puede confeccionar el
asiento por la adquisicion:

. ' 1 $a $a
nversiones 10.
Valor llave ?ggg



Resultado por negociacién de inversiones 340
{pérdida)

a Bancos 12.000

C. REGISTRACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA ASAMBLEA

ORDINARIA DE CONTROLADA S.A.

i icinacié istribucion de
Asiento por la participacion de Controlante S.A. en la dis
utiliglacrl]es dIt)a ContgoladapS.A. y otras disposiciones de la Asamblea de Ac-
cionistas de esta Sociedad.

1. Distribucion de utilidades
a) Dividendos en efectivo: 65 o/o de $a1.500
2 $a $a

Caja '
a Inversiones

b) Dividendos en acciones

ariacién cuantitativa del patrimonio de Controlada S.A., por
E)qu&iyn‘g es necesario efectuar registracion a}guna‘. Hay que tener en
cuenta, ademas, que Controlada S.A. no habia emitido aun las ac(::cm-
nes provenientes de dicha capitalizacion. Una vez que lo haga, 7051-
trolante S.A. debera registrar la recepcion de dichas acciones de
acuerdo con las disposiciones de la Ley N© 19742,

2. Capitalizacion del saldo de Revalic Contable Ley NO 19742.

No hay variacidén cuantitativa del patrimonio de Controlada S.A., por
lo que no es necesario efectuar registracion alguna.

D.PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE CONTROLADA S.A.
Asiento por la participacion en los resultados de Controlada S.A,

1. Determinacion de los resultados de Controlada S.A.

rimer paso hay que determinar cual fue el resultado gengradc?
Sg:n (cl)ofr)ltroladzfJ S.A. dgsde el momento de la adquisicién hasta el cierre:

$a
Resultados no asignados al 31 de enero de 1985
e(S:alzr.presados a vgalores del 31 de diciembre de 1985) 8.000
($a 4.000 x 2)
Menos:

Dividendos a las acciones ordinarias (expresados

a valores del 31 de diciembre de 1985) (4.000 x 1,70) 6.800

1.200
Mas:
Utilidad registrada por el periodo febrero de 1985 —
diciembre de 1985 (expresados a valores del 31 de
diciembre de 1985) 4,800
Resultados no asignados al 31 de diciembre de 1985 6.000

Sin embargo hay que recordar que en la utilidad registrada por Contro-
lada S.A. en el periodo febrero 1985—diciembre 1985, se hallan netea-
dos intereses devengados al 31 de enero de 1985 ($2 100) y que Contro-
lante S.A. ya considerd al registrar la adquisicién de la inversion.

Ast, la ganancia real generada por Controlada S.A. luego de la compra
dgl C?ntrolante S.A. y hasta el cierre del ejercicio surge del siguiente
calculo;

$a
Utilidad registrada 4.800
Mas:
Intereses devengados antes del 1 de febrero de 1985 )
(expresados a valores del 31 de diciembre de 1985) 200
Utilidad generada 5.000

—

. Eliminacion de resultados no trascendidos a terceros en Controlada S.A.

Luego hay que depurar la.ganancia de :Controlada 8.A. de aquelios re-
sultados originados en operaciones con Controlante S.A. que no tras-

cendieron-a terceros.

: $a $a
a) Ventas de Controlada S.A. a Controlante S.A.
Ganancia total de la venta 900

Ganancia no trascendida a terceros (40 ofo) 360
Impuesto a las ganancias sobre la ganancia

no trascendida (33 o/o) 119
Resultado neto no trascendido 241 241
b} Ingresos por alquileres a Controlante S.A. . 200
c) Egresos por gastos administrativos reconocidos
a Controlante S.A. {150)
Efecto neto (Ganancia) 291

——
——

. Determinacion de la participacién de Controlante

El proximo paso consiste en calcular la participacion de Controlante
S.A. en los reésultados de Controlada 8.A., neto de los resultados con
Controlante S.A. no trascendidos a terceros.



Ganancia de Controlada S A. 5.000

Menos: _ : 591
(Ganancias no trascendidas a terceros
4.709

(Ganancia trascendida a terceros
Participacion de Controlante S.A. (65 o/o) 3.061

4, Registracion de la participacion de Controlante

Finalmente, el asiento por la participacion de Controlante S.A. en los
resultados de Controlada S.A. serar

3 $a $a
3.061

Inversiones

a Resultado de inversiones 3.061

E. ELIMINACION DE RESULTADOS NO TRASCENDIDOS A TERCEROS
EN CONTROLANTE

Asiento por la eliminacion de los resultados de Controlante S.A. genera-
dos por operaciones con Controlada S.A. y no trascendidos a terceros.

1. Determinacion de resultados no trascendidos a terceros

En primei'a instancia habria que identificar los resultados de Controlan-
te S.A. no trascendidos a terceros, .

. $a $a
a) Ventas de Controlante 5.A. a Controlada S_A.
Ganancia total de la venta 400
Ganancia no trascendida a terceros (10 o/o)} 40
Impuesto a las ganancias sobre la ganancia
no trascendida (33 o/o) 13
Resultado neto no trascendido 27 27
b) Ingresos por recupero de gastos administrativos .
de Controlada S.A. 150
¢) Egrescs por alquileres abonados a Controlada .
S.A. (200)
d) Efecto neto (Pérdida) ( 23)

Luego habra que computar el monto por el cual se eliminan estos resul-
tados no trascendidos a terceros:

Total de resultados no trascendidos a terceros (Pérdida) 23

Participacion de Controlante 8.A. en Controlada S.A.
(65 o/o) aplicada a los resultados no trascendidos a
terceros 15

2. Registracion de la eliminacion de resultados no trascendidos a terceros
El asiento de eliminacién sera:

Alternativa I (afectando nicamente las cuentas de la inversion)

4a $a $a
Inversiones 15
a Resultado de inversiones 15

Alternativa II (afectando las partidas correspondientes del estado de
resultados de Controlante S.A.)

4b $a $a
Inversiones 15
Resultado de ventas 18
Gastos de administracion 97
a Gastos de comercializacidn 130

F.REEXPRESION EN MONEDA DE CIERRE DE LA INVERSION

Asiento por la reexpresion monetaria en el marco del ajuste integral pa-
ra reflejar las variaciones en el poder adquisitivo de 1a moneda.

Los movimientos de la cuenta de la inversion, expresados en valores de dis-
tinto poder adquisitivo, deben ser reexpresados a valores de la fecha de
preparacion de los estados contables.

Las imputaciones a la cuenta de inversion durante el ejercicio 1985 fueron
las siguientes, con la correccion monetaria a efectuar que se indica en ca-
da caso:

Fecha Concepto Valor original Ajuste

$a ofo $a
31. 1.85 Compra 10.660 (100) 10.660
31. 3.85 Dividendos en efectivo { 975) (70) ( 683
31.12.85 Participacion en resultados 3.076 - —

9.977

Por lo tanto, dentro de la correccion monetaria integral la cuenta Inver-
siones debera ser incrementada en $a 9.977.

De la misma forma se debera proceder con el valor llave originado por la
adquisicion de la inversion, el cual debera ser incrementado en $a 1.000
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| £}$a 1.2}())0 x 100 o/o de variacion en el Indice de Precios Mayoristas - Nivel los que se indican a continuacién:
i eneral).
. 5 . $a $a Naturalmente, son los producidos exclusivamente por estas registraciones:
: Inversiones 9.977
Valor llave 1.000 . )
a Resultado por exposicién a la inflacién 10.977 Con asiento 4 a | Con asiento 4 b
Cuenta D H D H
Inversiones 22,575 22.575
G.AMORTIZACIONES Cajas y Bancos 11,026 11.025
Valor llave (residual) _ ) 1.600 1.600
Amortizacion del valor llave y del exceso en el valor de los bienes de Resultado por compra de inversiones 340 340
uso originados en la adquisicion de la inversion., Resultado por exposicion a la inflacion 10.977 10.977
Resultado de inversiones 2913 2.898
L, Resultado de ventas 18
il 1. Amortizacion del valor llave Gastos de administracion 97
il $a Gastos de comercializacion 130
U Valor llave total (expresado a valores del 31 de Amortizacidon de valor llave 400 400 .
| diciembre de 1985) 2.000 Totales 24.915 [24.915 | 25.030 | 25.080

Amortizacion correspondiente al afio 1985 (20 o/0) 400

|

El asiento sera:

6 $a $a
Amortizacion valor llave ‘ 400
a Valor llave - Amortizacion acumulada 400

| ; 2. Exceso en el valor de los bienes de uso

| $a
i Exceso total (expresado a valores del 31 de diciembre
' de 1985} 5.000
Participacion de Controlante S.A. (65 0/0) 3.250
b Amortizacion correspondiente al afio 1985 (5 o/o) 163
! ‘ El asiento sera:
;j 7 $a  $a
vl ? Resultado de inversiones . 163

l - a Inversiones 163

: H.SALDOS AL 31.12.85 EN LOS ESTADOS CONTABLES DE
CONTROLANTE S.A.

I Los saldos de las cuentas intervinientes en las registraciones analizadas son

_ [ 112 113



CASO N° 6: GRUPO CONTROLANTE S.A. Y CONTROLADA S A. ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO
Estados contables consolidados
. , Inversiones (2) 22,575 Capital social 82.500
I —DATOS gienes de uso 3 111.335 Ganancias reservadas 16.500
ienes inmateriales 1.600 Result i
il A EL GRUPO ECONOMICO | (3) esultados no asignados 43.660
5 135.510 142.660
5 Controlante S5.A. es una empresa industrial que tiene el control de la vo- M 3_03_8_09
: lmu;r::tcr;ld Social de Controlada S.A. y constituye con ésta un grupo econb- 2. Estado de resultados
. . $a
B.OBJETIVOS Ventas (5) 42,700
' Costo de ventas (5) (32.960)
La finalidad es preparar los estados contables consolidados de Controlante —_—
S.A. y su subsidiaria Controlada 8.A. de acuerdo con las normas de Ia Re- 9.740
solucion Técnica NO 4. Gastos de administracién (6) ( 620)
C. ADQUISICION DEL CONTROL POR COMPRA Gastos de Com_erCIaI‘lza'c’lon (7) (  540)
Efectos de la financiacion 1.700
Al 31 de diciembre de 1985 Controlante 5.A. posefa el 65 o/o de las ac- 16.280
: ciones ordinarias de Controlada S.A., teniendo la voluntad social de esta
| Gltima. Resultados de inversiones (8) 2.913
! Los datos referidos a la adquisicion de la inversion por parte de Contro- Otros ingresos (neto) _171
(i lante 8.A., al igual que los referidos al patrimonio de Controlada 8.A. y las 20.964
operaciones realizagas entre ambas sociedades, se detallan en la presenta-
cion del ejemplo de contabilizacion de inversiones de acuerdo con el méto- Impuesto a las ganancias ( 3.524)
do de valuacion patrimonial proporcional. (Ver Caso N© 5) Ganancia del ejercicio "17.440
; D.ESTADOS CONTABLES AL 31.12.85 A CONSOLIDAR =
: Notas
Los estados contables individuales de Controlante S.A. y Controlada S.A.
al 31 de diciembre de 1985, confeccionados de acuerdo con iguales nor- }1} Incluye bienes adquiridos a Controlada S.A. por un monto de $a 1.200,
mas contables son los siguientes: 2) Corresponde a la inversion de Controlada S.A., valuada de acuerdo con el método
| ; de valuacion patrimonial proporcional,
; (3) ya]loﬁ regigu del valor lrave abonado al momento de adquirir la inversion en Con-
rolada . A.
4 Inel 1.500 Controlada S.A. la adquisicié i i
CONTROLANTE S.A. 50 Incluye ventis s Contratada A sor o 3.0 12 adquisicion de bienes de cambio.
L » ) ) §) Neto de $a 150 de gastos debitados a Controlada g.A.
ap 1. Estado de situacién patrimonial 7) Incluye $a 200 debitados por Controlada S.A,, en concepto de alguileres de oficinas

de venta.
l j . (8) Corresponde a la participacién en los resultados generados por Controlada S.A.,
L computada de acuerdo con el método de valuacién patrimoniaf proporcional.

u ACTIVO $a  PASIVO $a
;' ; ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
) o 3. Estado de evolucion del patrimonio neto
‘ Pnlsg;?él:g;dades 52,'?88 Deudas (4) 29.140 Ver Cuadro en pdgina siguiente
; Créditos 28.470 PASIVO NO CORRIENTE
| Bienes de cambio (1) 31.590
Deudas _32.000 CONTROLADA S.A.
68.290 61.140

1. Estado de situacion patrimonial
Contintia en pdgina 117

. [ ‘ 114



I
|
Viene de pdgina 115
’5 5 N ACTIVO $a  PASIVO $a
. B
’ 3218 gl ' 138 5 ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
&= ; ; - | o4 =
’i’ | s & =3 S Disponibilidades 1.820  Deudas 63.150
il 23 ~ = Créditos (1) 15.400
Ik 'g'g o 28 2|8 2 Bienes de cambio (2)_21.680
I I o
?HL ! ‘é%@ & S5 g o 38.900  PATRIMONIO NETO
N; @ e N — | o)
Hl e |7 - 2 ACTIVO NO CORRIENTE Capital social 24,250
Rl L ¥ Ganancias reservadas 4,000
a1 g é gn - - Bienes de uso 58.500 Resultados no asignados 6.000
Sl =2 @ o — —_—
FHIEIE S 3 58.500 34.250
Sy g 2 |3 ~ = 97.400 97,400
b M o = ™ _— —
| g! i 33 S ] 2. Estado de resultados
ift - © 4
: !H! ' E—‘ % g
| Ventas (3) T&n. 00
i’ . 33 o g |g Costo de ventas (3) ( 7.850)
l = é” g g a E in 14
= Gastos de administracion (4) {( 420)
A1 § . Gastos de comercializacién _ { 380)
‘ 1 3 .2% = Efectos de la financiacion 4.550
i % §8_|3 g8 |8 7.400
i © 'g 83 2 g o Otros ingresos (neto) (5) 200
it 38 " = 7.600
11 Impuesto a las ganancias ( 2.300)
; ,a'g o o 3 Ganancia del ejercicio 5.300
! =] = _—
SE3 2 = o
¥ = B =] o
K o
| P g 8 Notas
| v 9 B85 2 °
| w2 ,E § B g '§ = 5 {1 Incluye $a 1.500 a cobrar a Controlante S.A. por la venta de bienes de cambio.
i X 2= 77 & EE o @ 2} Incluye $a 200 adquiridos a Controlante S.A. (materias primas contenidas en pro-
| - s% 2% 28 % 5 ductos terminados).
Hah L o B g b 2 2 E 3 Incluye ventas a Controlante S.A. por $a 3.000, cuyo costo fue de $a 2.100.
it o o™ 2 S'En cg & 2 & 4)  Incluye $a 150 debitad>s por Controlante S.A.
Al g :E' 4 8= ‘g_g g g s 5) Alquileres debitados a Controlante S.A.
S 248 SESR " s
i 3 22 5 5% 8988 o
't - 25282 88 8§ =
? gL A <88 FE 3
15 2 g A © £g§ 3 3. Estado de evolucion del patrimonio neto
S da = 2 <0 @ Ver Cuadro en pdgina siguiente
ok
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I1 — SOLUCION PROPUESTA
1.
_ Q
E;S 2 2| 1218 5 A.INTRODUCCION
& e e = S; = 1. Controlante S.A. debe presentar estados contables consolidados del
o _ @ g grupo econdmico debido a las disposiciones legales y a la Resolucion
23 £ Técnica NO 4,
33 | o — olo 5 B .
= a; 2 s 218 2, 2. A efectos de la preparacion de los estados contables consolidados se
§'§ o 0 | & 2 aplicaran las normas de la Resoluciéon Técnica NO 4,
0 e [
= 5 3. Controlante S A, tiene contabilizada su inversion en Controlada S.A. a
= = valor patrimonial proporcional (método también denominado consoli-
§_§ g o . dacion en una sola linea). Se observara que al consolidar no se produce
§ Sl s4]8 = variacion del patrimonio ni de los resultados, lo que prueba que ambos
s & - ﬂ. métodos generan los mismos resultados si la informaciéon disponible
] E es la misma y se aplican los mismos criterios.
3 o < o B.PROCEDIMIENTO Y PAPELES DE TRABAJO
[ uy [Te]
o o = = . .
&"3 = <+ ] A los efectos de confeccionar los estados contables consolidados de Con-
trolante S.A. y Controlada 5.A.al 31 de diciembre de 1985, se deberan su-
= —_ mar los saldos de los estados de situacién patrimonial y de resultados de
'33 a 3 2 = B ambas sociedades, efectuando ciertas eliminaciones y ajustes, denomina-
i g = : ; dos ajustes de consolidacion,
20 = e . . . s e s
d|l < A Para ello, se utilizard una hoja de trabajo en la cual se indicaran, para ca-
§ da componente de los estados mencionados, los saldos de cada Sociedad y
‘ 3 s 8 se iran volcando las eliminaciones y los ajustes de consolidacion que co-
Ik AL rrespondan, obteniendo finalmente los saldos consolidados.
Hl &l 83 8 8 g 8 : 3 & 3
i S|588| 3 w S r=1 El papel de trabajo y los ajustes de consolidacion serdn los siguientes:
O o o - =]
il g g
E i ]
! - Estado de situacion patrimonial
et
3 =} E o L= =]
= Eg 8 3 8 Ajustes y eliminaciones
- g w3 - o oo Controlan-  Controlada de consolidaciones Consoli-
@ te S.A. 5.A. dado
| 23 o $a $a $a Referencia $a
‘i %% g 33 % § ACTIVO
=] - @
Il o 3 § 2EE 38 W o ACTIVO CORRIENTE
St % BEECSE g8 o Disponibilidades 2,530 1.820 — 4.350
i % Eovgg 25 ° @ Inversiones 5.700 - - 5.700
Rl @ :E gg &9 % (=} 'E - (1.500) (4)
l il v A4R58s o8 § 5 & Créditos 28.470 15.400 9 (5) (@ 42.456
‘ ‘ 2 -5'--5; o 8 8 =] g = -E 8 T7 (5) (b)
L @ o.,,"’-c-g 5% 88 B (26) (5) (a)
@ g é,.g $8 ¢ g e o P Bienes de cambic 31.590 21.680 (234) (5) (b) 53.010
-—v"c - — e —
< %.g 3EE g‘g B e o 68.290 38.900 106.516
- SgDRR 5 og ™ —
» = .2.95‘23 :‘gg % s w® ACTIVO NO CORRIENTE
o ggﬁ & 3§ g (16.217) (1) @
5 g8 t 8§ 3 (3.087) (1) (0 -
Lot I =y ) aq O & Inversiones 22.575 . (195 (1) (c) -
B
A" .
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(3.076) (2)
Bienes de uso 111.335 58.500 3.087 (1) 1) 172,922
Bienes inmateriales 1.600 — — 1.600 Participacion de terceros en (300} (1) (c)
135.510 58.500 174,522 resultados de sociedades controladas — — (1.7560) (3)
203.800 197400  (21.162) 280.038 87 «(T) _(1.983)
== 20,964 7.600 23.178
PASIVO
. 2 (B} (a)
PASIVO CORRIENTE Impuesto a las ganancias (3.5624) (2.300) 77 (5 () (5.738)
Deudas 29.140 63.150 (1.500) (4) 90.790 Ganancia del ejercicia 17.440 5.300 (5.300) (++) 17.440
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas 32.000 — - . _32.000
61,140 63.150 122,790
PARTICIPACION DE TERCEROS EN ' 12.733 (1) (a)
SOCIEDADES CONTROLADAS — — 105 (1) () 14,588
1.750 (3) ) "
Ajustes de consolidacion
PATRIMONIC NETO
Capital social 82.500 24250  (24.250) (1) (a)  82.500 {1) Eliminacion de la inversién de Controlante S.A. en Controlada S.A.
Ganancias reservadas 16.500 4.000 (4,000) (1) (a) 16.500 o . . » i .
(700) (1) (@) (a) Eliminacién de la inversion en el patrimonio de Controlada S.A. neto
Resultados no asignados 43.660 £.000 (5.300 (++) 43.600 del resultado del ejercicio.
142.660 34.250 142,660
203.800 97.400  (21.162) 280.038 $a $a
= Capital social 24.250
Ganancias reservadas 4.000
Resuliados no asignados 700
a Inversiones 16.217 (*)
Estado de resultados a Participacion de terceros en sociedades
controladas 12,733 (**)
B
AN Ajustes y eliminaciones (*) (28950 - 4000) X 65%
1 Controlante Controlada de consolidacion Consolida- (**) (28950 - 4000) x 36% + 4000
.i S5.A, S.A. Referencia do
i $a $a $a $a (b) Ajuste de las diferencias entre valores contables y valores corrientes de
: activos al momento de la adquisicion de la inversién, imputadas al valor
X de la misma.
1; Ventas 42,700 11.500 (1.930) (5) (a) 49.690 a $a
i (2.580) (5) (b) Bi d 3.087 (*
g Costo de ventas {32.960) (7.850) 1.904 (5) (a) (36.560) lenes de uso . (*)
2346 (5) m a Inversiones 3.087 (*)
l 9.740 3.650 13.130
r ! Gastos de administracion (620) (420) (250) (7) (1.290) . . . $a
: Gastos de comercializacion (540) (380) 200 (6) (a} (720) (*) Diferencia total a valores del 31 de diciembre
) Efeetos de la financiacion 1.700 4.550 - 6.250 de 1985 5.000
|- _ 10.280 7,400 17.370 Amortizacion del ejercicio 1985 de la diferencia
i (5 o/0) { 250)
RN Resultado de inversiones 2,913 — (3.076) (2) - T 7En
n 163 (7) 4.750
I Otros ingresos (neto) 7.771 200 (200) (8) (a) 1.771 5 o/o re $a 4
LllE 20,964 7.600 25.141 65 o/o sobre $a 4.750 &
i
B
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iminacic la inversié 1 ltados del ejercicio de Controlad N .
) g.lxr.l,mgzgggggs 2;?:; réleorllae:dglsng?g?énap(o)s; pzrgéeg:c(ljcc))ntrolggt;osﬁ Aa_‘ (4) glllqmmacmn de saldos reciprocos entre Controlante S.A, y Controlada
: a a
$ $ $a $a
Participacion de terceros en resultados de Deudas 1.500
sociedades controladas 300 (*) a Créditos 1.500
a Inversiones 195 (*#) .

(5) Eliminacion de resultados contenidos en el valor de activos, provenien-

a Participacion de terceros en sociedades C
controladas 105 (**%*) tes de operaciones entre Controlante S.A. y Controlada S.A.

(a) Ventas de bienes de cambio de Controlante S.A. a Controlada S.A.

(*) Ganancia obtenida por Controlada S.A. en el periodo 1 de ene-

ro de 1985 al 31 de enero de 1985, incluido el ajuste de intere- $ $

ses no devengados, que se debe eliminar totalmente del estado a a

de resultados consolidado, en razon de haberse generado con an- Ventas 1.930 (*)

terioridad a la formacién del grupoe econoémico. a Bienes de cambio 26 (*%)
(**) 65 o/o sobre $a 300. Si bien los ga 300 no fueron generados por a Costo de ventas 1.904 (*¥*)

el grupo econémico, estaban incluidos en el patrimonio adquiri-
do por Controlante S.A.

(***) 35 o/o sobre $a 300. Créditos 9 (Hkkk)
a Impuesto a las ganancias 9

generados por Controlada S.A.
(*)  Eliminacién de:

;1 l ?‘ (2) Eliminacion de la participacion de Controlante S.A. en los resultados

- $a $a » Venta trascendida a terceros totalmente 1.80
X Resultado de inversiones 3.076 (*) » Venta no trascendida a terceros por el #1.800
a Inversiones 3.076 65 of/o de $ 1.200 $ 1780
5 1“ i (*) Ver desarrollo del caso de valuacién patrimonial proporcional: $_2@
i El saldo resultante de Ventas es:
i $a + Ventas a terceros ajenos al grupo 4
o :,ﬁ » Participacion de Controlante S.A. en la * \f;nga que se (iOHSIdera tra{s;_:endlda a ter-
Lk ganancia generada por Controlada S.A., neto de g io » POT Ser fa c.:tc;l;l:es ondiente a la par-
4k resultados no trascendidos a terceros 3.061 icipacion minoritaria $a 1.200 x 35 o/o — 420
: + Participacion de Controlante S.A. en resultados o
i propios no trascendidos a terceros 15 (**) 65 o/o sobre $a 40 (resultado de la venta contenido en el valor
3.076 de activos — 10 o/o sobre $a 400).
oh El saldo resultante de bienes de cambio para esta transaccion es
i (3) Reconocimiento del interés minoritario en los resultados generados por $a 174; (200 - 26), que representa el 87 o/o de $a 200. Es el costo
i Controlada § A ara el grupo: 80 ofo de costo que pagd Controlante mas 7 ofo
L 35 o/o de 20 ofo de utilidad) que se realizé contra la participa-
g $a $a cion minoritaria al vender a Controlada S.A.
. Participacion de terceros en resultados ‘ (***) Eliminacion de:
de sociedades controladas 1.750 (*) » Venta trascendida a terceros totalmente $1.800
a Participacion de terceros en + Costo de la venta no trascendida a terceros:
sociedades controladas 1.750 (65 ofo x 1.200) x 70 o/o $ 546
- ' $ 2.346
s {*) 35 o/o sobre $a 5.000 (ganancia generada por Controlada S.A. en
v el periodo 1 de febrero de 1985 al 31 de diciembre de 1985). El saldo resultante de Costo de Ventas es que
‘ es el 80 ofo del saldo de Ventas,
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Surge del: 80 o/o de las ventas:
« Trascendidos a terceros ajenos al grupo

7
BO0ojode$x ) . $ 0,7x
+ Que se consideran trascendldols a tel;qe_ros,
or ser las correspondientes a la participa-
gién minoritaria 70 o/o x ($1.200 x 35 o/o0) $ 294

(****) Alicuota impositiva (33 o/o) sobre $a 26 que, por aplicacién del
método de Impuestos Diferidos, se difiere.

b) Ventas de bienes de cambio de Controlada S.A. a Controlante S.A.

$a $a
Ventas ] 2.580 (*) 234 (*%)
a Bienes de cambio 2,596 (+k)
a Costo de ventas .
Créditos 77 (****)77
a Impuesto a las ganancias
(*) Eliminacion de:
o Venta trascendida a terceros totalmente $1.800
« Venta no trascendida a terceros por el § 130
5 de $ 200.
o ofodes $1.930

El saldo resultante de Ventas es:

« Ventas a terceros ajenos al grupo $ x
« Venta que se considera trascendida a ter-
ceros, por ser la corresgondlente a la par- £70
ticipaciéon minoritaria $ 200 x 35 ofo

(**) 65 o/o sobre $a 360 (resultado de la venta contenido en el va-
lor de activos — 40 o/o sobre $a 900).

El saldo resultante de bienes de cambio es $ 966 (1200 - 234)
que representa el 80,5 o/o de $a 1.200.

Es el costo para el grupo: 70 o/o de costo que pagd Controlada

ili  realizo la partici-
10,5 ofo (35 o/o de 30 o/o de utilidad) que realizd
gaci(’)n mlinoritaria con la venta a Controlante S.A,

(***) Eliminacion de:

« Venta trascendida a terceros t_otalmente $ 1.800
« Costo de la venta no trascendida a ter- $ 104
ceros: (65 ofo x 200) x 80 ofo

$1.904

-

El saldo resultante de Costo de ventas es
que es el 80 o/o del Saldo de Ventas
surge del 80 o/o de las ventas:

» Trascendidas a terceros ajeno al grupo

80 o/ode $x $ 0,8x
e Que se consideran trascendidas a terceros,

por ser las correspondientes a la participa-

cion minoritaria: 80 o/o x ($ 200 x 35 o/o) $ 58

(***) Alicuota impositiva (33 o/o) sobre $a 234 que, por aplicacién

del método de Impuestos Diferidos, se difiere.

(6) Eliminaciéon de resultados no trascendidos a terceros provenientes de
opuraciones entre Controlante S.A. y Controlada S.A.

a)  Alquileres debitados a Controlante S.A. por parte de Controlada S.A.
$a $a

Otros ingresos 200
a Gastos de comercializacidon 200

b) Gastos de administracion debitados a Controlada S.A. por parte de
Controlante S.A.

No se efecta ningiin asiento de eliminacién, dado que ambas socieda-
des registraron estos resultados bajo el rubro gastos de administracién.

{7) Ajuste de la amortizacién del ejercicio de las diferencias entre los valo-
res contables y los valores corrientes de activo al momento de la adqui-
sicion de la inversidon,

$a $a
Gastos de administracidon 250 (*)
a Resultado de inversiones 163 (*¥)
a Participacion de terceros en resultados
de inversiones B7 (**%)
{*) Amortizacion del ejercicio 19X5 de la diferencia entre los valores

contables de bienes de uso y los valores corrientes asignados al adqui-
rirse la inversién (5 9/o sobre $a 5.000),

(**) 65 0/o sobre $a 250, imputado a esta cuenta al aplicarse el método
de valuacion patrimonial proporcional.

(***} 35 0/o sobre $a 250,

C_omo se observa, los montos del patrimonio neto y del resultado del gjerci-
¢lo en los estados consolidados no han sufrido variaciones respecto de los
mostrados en los estados contables individuales de Controlante S.A., dado



que en estos Gltimos se habia registrado la inversion en Controlada S.A. apli-
cando el método de valuacién patrimonial proporcional,

Por esta razon, el Estado de evolucion del patrimonio neto en los estados
consolidados no difiere del presentado en los estados individuales de Contro-
lante 5.A,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Relativas a las Resoluciones Técnicas N© 4,5v6

I. INTRODUCCION

Las Resoluciones Técnicas NO 4, 5 y 6 de la Federacion Argentina de Con-
sejos Profesionales de Ciencias Econdmicas contienen normas de exposi-
cion especificas relacionadas con el contenido de cada una de ellas, las que
incluyen la necesidad de determinadas notas a los estados contables. Los
modelos de notas que se presentan en este capitulo pretenden sugerir el
modo de cumplimentar dichos requisitos, pero solamente se difunden a ti-
tuio de ejemplo. Consecuentemente:

A.NO SE INCLUYEN MODELOS DE TODAS LAS NOTAS A LOS
ESTADOS CONTABLES

Seguramente muchas otras notas no ejemplificadas en este trabajo debe-
ran incluirse en los estados contables, sea por requerimiento de otras nor-
mas contables vigentes 0 por normas reglamentarias o legales. Entre ellas
pueden mencionarse a titulo ilustrativo notas relacionadas con los siguien-
tes temas: Indemnizacién por despido, activos o pasivos contingentes,
activos gravados, restricciones a la distribucion de utilidades, incertidum-
bres, resultados de operaciones con sociedades controladas o vinculadas

en los términos del articulo 33 de la Ley 19550.

B.LOS MODELOS DE NOTAS SON SUGERIDOS Y NO NORMATIVOS

Por lo tanto, en la medida que se cumplan los requisitos establecidos por
las normas de las resoluciones mencionadas ¥, en su caso, de las disposi-
ciones legales y reglamentarias, las notas seran redactadas por el profe-
sional de acuerdo con su eriterio profesional, ¥y podrén efectuarse en la a-
plicacidon practica los agregados, eliminaciones o modificaciones adecuadas
a las circunstancias.

II. NOTAS RELACIONADAS CON ESTADOS CONTABLES
CONSOLIDADOS (R.T. No 4)

ESTADOS CONTABLES DE LA SOCIEDAD INVERSORA

A.NORMAS CONTABLES APLICADAS

La descripcion de las normas contables aplicadas generalmente se inclu-
ye como la primera de las notas a los estados contables. En este caso se
ejemplifica considerando la posibilidad de aplicacion de las normas de la

-

Resolucion Técnica NO 4, segn sean las alternativas utilizadas,

NOTA 1. NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la sociedad en los esta-
dos contables correspondientes al ejercicio que se informa fueron las si-
guientes:



1.1. CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES
(N.orma II.D. de la R.T .4)

Loos estados contables consolidados de las sociedades relacionadas
en razon del control comin ejercido por XX S.A. han sido prepara-
dos en base al método establecido por la Resolucion Técnica NO 4
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias

Economicas.

“En el caso que se utilicen alguna de las alternativas previstas en
la Resolucion Técnica NO 4 deberd agregarse el pdrrafo que corres-
ponde entre los siguientes: ’

* SOCIEDADES CONSOLIDADAS LINEA POR LINEA
(NORMA II.D.2.a. y c.)

Los estados contables consolidados en XX S.A. y sus sociedades
controladas, incorporan en base al método general de consolidacion
linea por linea el patrimonio y los resultados de las siguientes socie-
dades controladas {(enumerar).

Ver Cuadro en pdgina siguiente

* SOCIEDADES CONSOLIDADAS EN UNA SOLA LINEA
(NORMAILD.2.c. y I1.D.4)

Los estados contables consolidados mencionados incluyen en una so-
la linea (rubro Inversiones - No corrientes - y Resultados provenien-
tes de inversiones en el estado de resuitados) el patrimonio y losire-
sultados de las siguientes Sociedades controladas (enumerar), cuanti-
ficados en base al método del valor Patrimonial Proporcional.

Ver Cuadro en pdgina siguiente

Se ha adoptado esta politica contable debido a la naturaleza muy he-
terogénea de las actividades de las sociedades indicadas, respecto de
las restantes integrantes del ente consolidado.

Se considera que el método de consolidacién en una sola linea pro-
vee una mejor informacion de esta participacion, para los usuarios de
los estados consolidados.

Se detalla a continuacién la informacion basica en relacion con la si-
tuacién patrimonial, financiera y los resultados de las sociedades de
referencia, para contribuir a una mejor comprension de los usuarios.

Activo Pasivo Total
Sociedad Fechade Corriente No Corriente Total Corriente No Corriente Total del
controla- cierre Patri-
da monio
Neto

130

Porcentaje
de votos
posibles
poseidos

Porcentaje
de votos
posibles
poseidos

Votos
Poseidos

Votos
Poseidos

Viene de pdgina anterior

Total
de votos
posibles

al cierre del
ejercicio

Total
de votos
posibles

al cierre del
eiercicio

EN LOS VOTOS
EN LOS VOTOS

Votos
por
accidn
Votos
por
accion

Porcentaje
poseido del
total del
capital
Porecentaje
poseido del
total del
capital

Poseido

Total

PARTICIPACION EN LA CONTROLADA,
PARTICIPACION EN LA CONTROLADA

Valox Nomina}l

Valor Nominal

Unitario

Poseida Unitario Total ’ Poseido

Sociedades consolidadas en una sola linea (Norma I1.D.2. c. y ILD.4)
Posejda

EN EL CAPITAL

Cantidad de acciones
EN EL CAPITAL

Cantidad de accicnes

Total
Total

Clase
de
Acciones
Clase
de
Acciones

Sociedades consolidadas linea por linea (Norma I1.D.2, a. y c.)

Sociedad
Controlada
Sociedad
Controlada



Sociedad Resultado Resultado Resultado Ajustes de
controlada bruto ordinario x Resultad
extraondinario ejercicilos 5! ado
* anteriores neto
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* NO COINCIDENCIA DE LA FECHA DE CIERRE DE UNA O MAS

SOCIEDADES CONTROLADAS CON LA DE LOS ESTADOS
CONSOLIDADOS: (NORMAS I1.B.1 b. y IL.D.2.d.)

ra la consolidacién de (enumerar sociedades), se han utilizado esta-
g?)s contables con las siguiente(s) fecha(s) de cierre (enumerar), no
coincidente(s) con la fecha de cierre de la consolidante, por no existir
hechos conocidos que modifiquen sustancialmente la situacion patri-
monial y financiera y los resultados de la sociedad controlada, no ex-
cediendo la(s) diferencia(s) entre la(s) fecha(s) de cierre, los tres r:rjle~
ses. En consecuencia, los estados contables utilizados de las Socieda-
des controladas pueden set considerados como una aproximacion ra-
zonable de las mismas a la fecha de cierre de 1a consolidante.

SOCIEDADES CONSOLIDADAS DE ACTIVIDAD NO
HOMOGENEA (NORMA I1.D.3)

incluye a continuacién informacién adicional sobre los miembros
ggl grup% que desarrollan actividades no homogéneas, La misma esta
diseriminada por tipo de actividad homogénea, la cual ha sido obteni-
da mediante la consolidacion parcial de los estados contables de las
sociedades dedicadas a cada tipo de actividad.

Concepto {L‘cgiyidad z}%éyidad S‘I‘a«iaaols
(1) (2) consolidados

Activo corriente
Activo no corriente
Activo total

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Pasivo total
Patrimonio Neto J— —

e . &
Tal como lo indica la normg I1.D.3. de la R.T.4. esta informaci
puede incluirse en una nota (como la precedente) o mediante colum-
nas adicionales en el cuerpo de los estados contables.

Actividad Actividad S'I;?;:ls
Concepto AT 1) B (2) Consolidados
Resultado extraordinario
%2:3%?;:33 g:g’icgario Ajuste de ejercicios anteriores

Resultados Netos

1) Incluye alas sociedades Eenumerar):
&2) Ineluye alas sociedades (enumerar):

CONTROL NO EFECTIVO (NORMA 2.11.D.6)

La Sociedad consolidante no ejerce efectivamente el control de (enu-
merar) debido a las siguientes razones (enumerar).
No obstante se ha procedido a incluir los estados contables de la(s)

énisma(s) tomo parte integrante de los estados contables consolida.
0s,

ESTADOS CONTABLES DE LA SOCIEDAD EMISORA

B. Nota a incluir en los estados contables de Sociedades Controladas que han

sido incluidas en los estados consolidados de la Sociedad controlante
(Norma ILE),

La Sociedad integra el grupo econdémico constituido por (identificar a la
Sociedad) que reviste el caracter de controlante.

El patrimonio, la situacion financiera y econémica de Ia Sociedad deberin
ser evaluados a la luz de estas circunstancias.

III. NOTAS RELACIONADAS CON VALUACION DE INVERSIONES EN
SOCIEDADES CONTROLADAS Y VINCULADAS (R.T.No 5)

A.NORMAS CONTABLES APLICADAS

La descripcion de las normas contables aplicadas generalmente se in-
cluyen como la primera de las notas a los estados contables, En este
caso se ejemplifica considerando la posibilidad de aplicacion de las
normas de la Resoluciéon Técnica NO 5, segiin sean las alternativas
utilizadas, en los estados contables de la sociedad inversora.

NOTA 1 — NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la sociedad en los

estados contables correspondientes al ejercicio que se informa fueron
las siguientes:

1.1. INVERSIONES PERMANENTES (NORMA ILD.)

Segun sean las alternativas que se utilicen entre las previstas en la Re-
solucion Técnica NO 5, serd el pdrrafo que deberd incluirse de los que
se efJemplifican a continuacion:

* Aplicacion de valor patrimonial proporcional a todas las inversio-
nes (Normas ILLA.1. y IL.D.1.a, y b.)

Tanto las inversiones en las sociedades que se incluyen en los esta-
dos consolidados, cuanto en las restantes gue no se consolidan se
han cuantificado a su valor patrimonial proporcional, segin las
normas de la Resolucién Técnica NO 5 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas,

Porcentaje de participacién en el capital
Sociedad

Consolidada No Consolidada




Aplicacién de valor patrimonial solo a las inversiones que se con-
solidan (Normas ILA. 1. y ILD.1.a. y b.)

Las inversiones en las sociedades que ge incluyen en los estados
consolidados se han cuantificado a su valor patrimonial proporcio-
nal seglin las normas de la Resolucién Técnica NO 5 de la Federa-
cién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas.
En cambio, las inversiones en sociedades que no se consolidan se
han valuado de acuerdo con el método de costo mas dividendos,

Porcentaje de participacion en el capital

Sociedad

Consolidada No consolidada

No coincidencia de las fechas de cierre de una o mas sociedades
cuantificadas por valor patrimonial con la de la sociedad inversora
(Normas ILB.b y IL.D.1.c.)

La inversion en la(s) sociedad(es) que se detalla(n) se han valuado
por su valor patrimonial reexpresado en moneda de cierre, calcu-
lado en base a los estados contables correspondientes, cuya(s)
fecha(s) de cierre que se indican no son coincidentes con la de es-
tos estados contables, no excediendo a tres meses la diferencia en-
tre fechas de cierre,

Sociedad Fecha Meses de diferencia con la fecha
de cierre de cierre de estos estados contables

Los estados contables utilizados pueden ser considerados como
una aproximacion razonable del patrimonio y los resultados de
la(s) sociedad(es) emisor(as) a la fecha de cierre de esta sociedad
inversora, porque —entre otros elementos de juicio— no existen
hechos conocidos que modifiquen la situacién patrimonial y los
resultados de la(s) sociedad(es) mencionada(s).

Uniformidad de criterios contables {(Norma II.D.1.d.)

Las normas contables utilizadas en los estados contables de la(s)
sociedad(es) mencionada(s) son similares a las descriptas en estas
notas, no existiendo diferencias que produzcan efectos significa-
tivos,

Alternativa
Excepto por las siguientes: (detallar)

IV. NOTAS RELACIONADAS CON ESTADOS CONTABLES EN MONEDA
CONSTANTE (R.T. No 6)

A.NORMAS CONTABLES APLICADAS

La descripcion de las normas contables aplicadas generalmente se inclu-
ye como la primera de las notas a los estados contables. En este caso se
ejemplifica considerando la posibilidad de aplicacion de las normas de
reexpresion de estados contables de la Resolucién Técnica NO 6 en sus
diversas variantes, segun sean las alternativas utilizadas.

NOTA 1 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Las normas contables mas relevantes aplicadas por la sociedad en los es-
tados contables correspondientes al ejercicio que se informa fueron las
siguientes:

1.1. Estados contables en moneda constante

Los estados contables han sido preparados en moneda constante, re-
conociendc en forma integral los efectos de la inflacidn, Para ello se
ha seguido el método de ajuste establecido por la Resolucién Técnica
NO 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Cien-
cias Econodmicas,

En el caso que se utilicen alguna de las alternativas previstas en la Re-
solucion Técnica NO 6 deberd agregarse el pdrrafo que corresponda
entre los siguientes:

* Anticuacion de las partidas por periodos mayores de un mes
(Norma IV.B.4.)

Las partidas expresadas en moneda de fecha anterior al cierre fue-
ron agrupadas en periodos bimensuales (trimestrales o lo que co-
rresponda), a efecto de su anticuacién, porque se considerd que
no se producirian distorsiones significativas en los estados conta-
bles con relacidon a los resultados que se habrian obtenido si la
anticuacion hubiese sido mensual.

* Exposicion conjunta de resultados financieros y por tenencia
(Norma IV B.9).

En el estado de resultados del ejercicio se exponen en forma con-
junta bajo la denominacién “Resultados financieros y por tenen-
cia (incluyendo resultados por exposicién a la inflacién)’ los si-
guientes conceptos:

a. El resultado por exposicion a la inflacion,
b. Los otros resulta os por tenencia generados en el ejercicio,
¢. Los resultados financieros,

* Ajuste simplificado del estado de resultados (Art. 20 de la prime-
ra parte de la R.T.6)

Exposicion del estado de resultados
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La Sociedad ha expuesto su estado de resultados utilizando la
opcion establecida por el art. 20 de la Resolucion Técnica NO 6
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas, En virtud de esta opcion los valores de los rubros del

estado de resultados han sido mantenidos por sus valores historicos.

y a través de la cuenta “Ajuste global del resultado del ejercicio™
se arriba al resultado del ejercicio expresado en moneda constante.
La utilizacion de esta opcion distorsiona la demostracion de las
causas del resultado del ejercicio, porque las mismas —tal como se
indic6— se presentan expresadas en moneda heterogéneas, princi-
palmente correspondientes a diversas fechas anteriores al cierre,

1.2. Criterios de valuacidon
Se han aplicado los siguientes criterios de valuacién:

* Inversiones corrientes con cotizacion

* A su costo incurrido reexpresado en moneda de cierre, que no
supera a su valor de mercado.

¢ Alternativa:

A sus respectivas cotizaciones a la fecha de cierre del ejercicio,
netas de los gastos estimados de venta.

* Bienes de cambio

* A su costo incurrido reexpresado en moneda de cierre, que no
supera a su valor neto de realizacion. Las salidas se computan
por el método primero entrado, primero salido (u otros que de-
beran ser detalladas).

* Alternativa:

A su valor corriente de costo, determinado sobre la base de las
ultimas compras y producciones expresadas en moneda de cie-
ITe, que no supera a su valor neto de realizacion.

* Inversiones permanentes en sociedades controladas v en las que se
posee influencia significativa en sus decisiones.

¢ A su valor patrimonial proporcional, determinado sobre estados
contables preparados en moneda constante,

» Alternativa:

Las inversiones en las que se posee la mayoria de los votos para
formar la voluntad social se cuantificaron a su valor patrimonial
proporcional, mientras que el resto de estas inversiones se valua-
ron al costo incurrido expresado en moneda de la fecha de la
transaccidn original, el que no supera su valor neto de realiza-
cidn,

* Otras inversiones permanentes en sociedades

* A su costo incurrido reexpresado en moneda de cierre, el que no
supera a su valor recuperable,

* Alternativa (Caso de imposibilidad de comparar con valor recu-

perable}
A su costo incurrido expresado en moneda de la fecha de la
transaccion original,

* Bienes de uso
* A su costo incurrido reexpresado en moneda de cierre, menos la
correspondiente amortizacion acumulada. La amortizacion de
los bienes de uso es calculada por el método de la linea recta,
aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al
final de la vida atil estimada (u otro criterio de amortizaciéon

que debera ser detallado),

El valor de los bienes de uso, considerades en su conjunto, no
supera su valor de utilizacién economica,

o Alternativa:

A valores técnicos resultantes del revaliio técnico practicado el
xx de xx de xx por profesionales independientes peritos en la
materia, y actualizados al x de xx (fecha de cierre) por 1nt?}1ce_s
especificos de precios. Las compras posteriores al revalito téeni-
co son valuadas ajustando los precios de compra por indices es-
pecificos de precios.

La amortizacion de los bienes de usc y la determinacion del cos-
to de los bienes vendidos o retirados de servicio son calculadas
sobre los correspondientes valores técnicos. Asimismo, el com-
puto de las amortizaciones es efectuado en base a la vida util
estimada v empleando f6rmulas técnicas no lineales (u otro cri-
terio que debera ser detallado).

El valor de los bienes de uso, considerados en su conjunto, no
supera su valor de utilizacidon economica,

* Cargos diferidos
* A su costo incurrido reexpresado en moneda de cierre.

*  Activos y pasivos en moneda extranjera

¢ Han sido valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del
ejercicio para la liquidac}ic')n de estas operaciones (Ver Anexo).

o Alternativa:

Los activos en moneda extranjera han sido valuados a los tipos
de cambios del mercado oficial aplicables a la liquidacion de es-
tas operaciones, mientras que los pasivos han side convertidos al
tipo de cambio asegurado.

* Componentes financieros implicitos

+ Han sido segregados los componentes financieros implicitos
contenidos en los saldos de activos, pasivos y cuentas de resulta-
dos que se detallan a continuacion: (incluir detalle).

o Alternativa:
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Se han segregado los componentes financieros implicitos conte-
nidos en los saldos de activos y pasivos que se detallan a conti-
nuacion: {incluir detalle).

*

*  Activacion de costos financieros

El costo financiero neto de la financiacion de terceros de la am-
pliaciéon de la planta productiva fue activado en el ejercicio segiin
el siguiente detalle, estimandose la puesta en marcha de la misma
a fines del proximo ejercicio: (incluir detalle).

B.EVOLUCION DEL AJUSTE DEL CAPITAL (Norma IV.D .4 de la R.T.6)

* Se incluye a continuacion la evolucién de la cuenta Ajuste del Capital
por los cinco ahos anteriores al cierre del presente ejercicio (o periodo),
estando las cifras expresadas en moneda de esta 0ltima fecha,

Anos (1) Ajuste del Capital Absorcion de
del aiio pérdidas del Total
(2) afio (3)

Saldo al 19de de —_— —_— XX
19x1 XX (xx) XX
19x 2 XX (xx) XX
19x 3 XX (xx) : XX
19x 4 XX (xx) XX
19x 5 XX (xx) XX
Saldo al cierre XX
Aclaraciones

(1} Podran omitirse afios sin movimientos.

(2} El ajuste del capital del afio podra ser positivo o negativo.

(3) Se incluirdn las absorciones de pérdidas imputadas contra cual-
quier cuenta incluida dentro del grupo de cuentas del capital.

» Alternativa: Caso de ajuste global del patrimonio neto.

En el primer ejercicio de aplicacion (gjercicio al xx de xx de xx)
la Sociedad hizo uso de la opcién prevista en el punto IV.B.11
de la Resolucidon Técnica NO 6 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias FEcondmicas, consistente en
mantener al inicio de ese ejercicio las cuentas del patrimonio ne-
to por su valor historico e imputar la diferencia con su valor
ajustado por inflacion a una cuenta de ajuste global, incluida a
partir de esa fecha dentro de la cuenta Ajuste del Capital.

C.RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

(Norma IV.D.3. de la R.T.6)

Debido a la necesidad de exponer los saldos de actualizacidn resultante
de aplicacion de la Ley NO 19742, al cierre del ejercicio la cuenta Ajus-
te del Capital presenta un saldo negativo de $a . Esta situacion
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origina la restriccion a la distribucién futura de utilidades en efectivo
por un imdporte igual al saldo negativo de la cuenta Ajuste del Capital,
derivada de la prohibicion de la Ley NO 19742 de distribuir saldos de
actualizacion en efectivo.

(E:sta nota deberia ser incluida si se interpreta que la ley 19.742 conti-
nua vigente. En tal caso, la misma también corresponderia si existieran
pérdidas acumuladas, ya que implica una restricciéon para el futuro),

D. ESTADOS CONTABLES SIN REEXPRESION A MONEDA CONS-

TANTE (Articulo 40 de la primera parte de la Resolucién Técnica Nog)

Se exponen a continuacién en forma sintética los estados basicos sin
reexpresion a moneda constante.

_ $a Pasivo y Patrimonio Neto
Activo
Activo corriente Pasivo corriente

Pasivo no corriente
Activo no corriente e
Patrimonio

1]

Estado de Resultados

Ventas netas
Costo de Ventas

Gastos
Otros ingresos (egresos)
Resultado del afic



MODELOS DE
INFORMES DEL AUDITOR
Resolucion Técnica NO 4,5y 6




EJEMPLO N°¢1
Informe del auditor sobre estados contables en moneda constante

Cuando la empresa presenta por primera vez estados ajustados para reflejar
las variaciones de la pérdida de! poder adquisitivo de la moneda.

INFORME DEL AUDITOR

Senores Presidente y Directores
de XX S.A.

En mi caracter de contador pablico inde-
pendiente, informo sobre la auditoria que he realizado de los estados conta-
bles de XX S.A. detallados en el apartado A. siguiente:

A.ESTADOS AUDITADOS

1. Estado de situacion patrimonial al ..............

2. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel ..................

3. Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado
el ..o

4. Estado de origen y aplicacion de fondos (en su caso) por el ejercicio
finalizadoel ............. ... .. . ..

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado el examen de la informacién contenida en los estados indi-
cados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, que pres-
criben la revision selectiva de dicha informacion.

C. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

La sociedad presenta por primera vez cn sus estados contables en moneda
constante de acuerdo con lo requerido por el articulo 62 de laley 22,903
y siguiendo la metodologia establecida por la Resolucion Técnica Nro. 6
de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econo-
micas, tal como se explicaen Nota . ..

D.DICTAMEN
En mi opinion, los estados contables mencionados presentan razonable-
mente la situacion patrimonialde ... ............ al. ...

v los resultados de sus operaciones por el gjercicio finalizado en esa fecha
de acuerdo con normas contaliies vigentes,

Como en este ejercicio se presentan por primera vez estados contables en
moneda constante, informo que no se han seguido normas contables uni-
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formgs con relacion a la presentacion de los estados contables del ejercicio
anterior,

E. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA -
POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones vigentes informo
que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
con normas legales,

2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estable-
cido por las leyes Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales.

3.Al........... de ... ... .. . ., las deudas devengadas
a favor de la Direccion Nacional de Recaudacion Previsional que surgen
de los registros contables asciendena$a............. ... ... .....
?e Los cuales$a.............. ... i, eran exigibles a esa
echa.

Lugar y fecha

Firma ¥
Matricula del Contadorx Pablico

EJEMPLO N-<2
Informe del Auditor sobre Estados contables en moneda constante

Cuando la empresa presenta por primera vez estados ajustados para reflejar
las variaciones de la pérdide del poder adquisitivo de la moneda y hace op-
cion de presentar los resultados del ejercicio mediante la inclusion de una
sola partida de ajuste global.

Esta opcién estd contemplada en el articulo 2 de la Resolucion Técnica Nro.
6 y alcanza a sociedades no incluidas en el articulo 299 de la ley 19.550.

INFORME DEL AUDITOR

Seiores Presidente y Directores
de XX S.A,

] . En ‘mi caracter de contador publico inde-
pendiente, informo sobre la auditoria que he realizado de los estados conta-
bles de XX S.A, detallados en el apartado A, siguiente: -
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A.ESTADOS AUDITADOS

1. Estado de situacion patrimonialal . .............

2. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel .............. S
3. Estado de evolucién del patrimonio neto por el ejercicio finalizado
4,

el L
Estado de origen y aplicacién de fondos (en su caso) por el ejercicio

finalizadoel ......... . ... ..

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado el examen de la informacién contenida en los estados indi-
cados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, que pres-
criben la revision selectiva de dicha informacion.

C. ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

La sociedad presenta por primera vez en sus estados contables.en moneda
constante de acuerdo con lo requerido por el articulo 62 de laley 22,903
y siguiendo la metodologia establecida por la Resolucidn Técnica Nro. 6
de 1a Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econo-
micas, tal como se explica en Nota . . .

En cuanto al estado de resultados, la Sociedad no presenta la totalidad de
las partidas componentes ajustadas, haciendo uso de la opcion transitoria
conferida en el articulo 2 de la Resoluciéon Técnica Nro. 6 citada, que per-
mite la determinacion del resultado neto del ejercicio en moneda de cierre,
mediante un ajuste global,

Consecuentemente, excepto por el resultado neto del ejercicio, las partidas
componentes del estado de resultados no estan expresadas en moneda de
poder adquisitivo de cierre del ejercicio y no son comparables entre si ni
con las que componen los restantes estados contables.

D.DICTAMEN

“En mi opinién, excepto por lo indicado en el segundo parrafo del aparta-
do C. precedente, los estados contables mencionados presentan razonable-
mente la situacion patrimonialde . ........ ... . . o
al............o......Yy losresultados de sus operaciones por el ejer-
cicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables vigentes.
Como en este ejercicio se presentan por primera vez estados contables en
moneda constante, informo que no se han seguido normas contables uni-
formes con relacion a la presentacion de los estados contables del ejercicio
anterior.

E. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA
POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informo
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que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
con normas legales. ‘

2. Los estados contables han sido preparados de acqerdo con lo estable-
cido por las leyes Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales.

A L. de ... e las depdas devengadas
a favor de la Direccion Nacional de Recaudacion Previsional que surgen
de los registros contables asciendena $a................ EEREERE.
deloscualesBa.............. .. .. eran exigibles a esa
fecha.

Lugar y fecha

Fima ¥

Matricula del Contador Publico

EJEMPLO N°3

Estados contables con informaciéon complementaria de estados contables
consolidados.

El quditor examina los estados contables de la sociedad c_'o_ntrolante ¥
de las sociedades controladas, o bien asume la plena responsabilidad cuando
el trabagjo estd hecho por otros auditores.

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Presidente y Directores
de XX S.A.

En mi caracter de contador pablico inde-
pendiente, informo sobre la auditoria que he reglizado de los estados conta-
bles de XX S.A, detallados en el apartado A. siguiente:

A.ESTADOS AUDITADOS

1. De XX S.A.

a. Estado de situacion patrimonial al TR

b. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel ., ................

c. Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado
el ... o

d. Estado de origen y aplicaciéon de fondos (en su caso) por el ejercicio
finalizadoel .......................
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2. Estados contables consolidados de XX S.A. y sus
sociedades controladas

. Estado de situacion patrimonial al .. .. ... .. ... ..

. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel . .. ... ... ... .. . ..

c. Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado
el ...

d. Estado de origen y aplicacion de fondos (en su caso) por el ejercicio

finalizadoel ..................... ..

o

.ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado el examen de la informacion contenida en los estados indi-
cados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, que pres-
criben la revision selectiva de dicha informacion.

.DICTAMEN

En mi opinién los estados contables de XX S.A. mencionados en el apar-
tado A.1 precedente presentan razonablemente la situacion patrimonial
de ..o al ..o y los resultados de
sus operaciones por el ejercicio finalizado en esa fecha, de acuerdo con
normas contables vigentes.

Los estados contables consolidados indicados en el apartado A.2 anterior
presentan razonablemente la situacion patrimonial de XX S.A. y sus socie-
dades controladasal ............. .. y los resultados de sus operaciones
por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables
vigentes. (a)

D.INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA

POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informo
que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
con normas legales.

2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estable-
cido por las leyes Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales,

AL de................ .. ..., las deudas devengadas
a favor de la Direccion Nacional de Recaudacién Previsional que surgen
de los registros contables asciendena$a................... ... ...
deloscuales$a............................ eran exigibles a esa
fecha.

Lugar v fecha

Firma y
Matricula del Contador Publico



] itor - { re los
i En esle caso no se presenta informe del aud:fo_a por sefr)mlc;do Iso_f;; s
o f’letad‘os consolidados. Si se decidiera lo contrario es aplicable cl ejemp

Nro. 4. .

EJEMPLQO N°4
Informe del auditor sobre Estados Contables Consolidados

E! auditor es también euditor de las Soqiedad?s Controladas,t o b;eund?tsg:gse
la responsabilidad plena cuando el trabajo estd hecho por otros .

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Presidente y Directores
de XX 5.A.

En mi caracter de contac{.or pﬁbéico incig—

i itori he realizado de los estados conta-

iente, informo sobre la auditoria que iza :

Eﬁ?sd:i)nnsolidados detallados en el apartado A. siguiente, de XX S.A. y su
sociedades controladas.

A.ESTADOS AUDITADOS

i i i6 i jalal ... ..

do consolidado de situacion patrimonial al .. ... .

é' gzizdo consolidado de resultados por el ejercicio finalizado el i O
3 Estado consolidado de evolucion del patrimonio neto por el ej

, fmalizadoel oo aalicacién del captal de trabajo (en su

caso) por el ejercicio finalizadoel . ................t.

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado el examen de la informacion cor_1tenjda_en los EiStadS: lI;g;:
cados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, las que p

criben la revision selectiva de dicha informacion.

C.DICTAMEN

En mi opinion, los estados contables consolidados citados p::sgntanoga;(o)—_
nablemente Ia situacion patrimonial de XX S.A. y sussocledades ¢

ladasal ................... v los resultados de sus operaciones por el

ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables vigen-
tes.

D. INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA
POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informo
que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
con normas legales,

2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estable-
cido por las leyes Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales.

3AL........... de ..., las deudas devengadas
a favor de la Direccién Nacional de Recaudacion Previsional gue surgen
de los registros contables ascienden a $a
de los cuales $a
fecha,

.........................

Lugar y fecha

Firma y
Matricula del Contador Piblico

EJEMPLO N° 5

Informe sobre estados contables con informacion complementaria
y con opinion solo sobre los estados de la sociedad controlante.

El auditor no audita los estados contables de una de las sociedades con-
troladas y no asume la responsabilidad por el examen de esos estados. (Se

supone que la significacion de la inversion justifica la emisién de una opi-
nion con salvedades).

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Presidente y Directores
de XX S A.

En mi caracter de contador publico inde-
pendiente, informo sobre la auditoria que he realizado de los estados conta-
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bles de XX S.A. detallados en el apartado A. siguiente:
D.INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA

A.ESTADOS AUDITADOS POR DISPOSICIONES LEGALES
1. De XX 8.A. A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informo
a. Estado de situacion patrimonialal .............. que:
b. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel .. ....... ... .
¢ Estado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado i 1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
P _ con normas legales,
d. Estado de origen y aplicacion de fondos (en su caso) por el ejercicio 2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estable-
P P 3 E{lo por las leyesd Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales.
9 Estados contables consolidados de XX 5.A. y sus " a favor de la 'ljil'rec:ic’.)ﬁ Nacional de Recaudac . - las deudas devengadas
: . ecaudacion Previsio
;::Zda(;es (-:;)nt;r'o'ladast ‘ - ge {os reii]stros contables asciendena$a............ 1 nal q u .e sur gen
a. Estado de situacion patrimonialal .............. eloscuales $a . .........oouiuiriiiiiiann igi
b. Estado de resultados por el ejercicio finalizado el . ... ...cviirannn fecha. i eran exigibles a esa
c. Estado de evolucion del patrimonic neto por el ejercicio finalizado
P A Lugar y fecha
d. Estado de origen y aplicacion de fondos (en su caso) por el ejercicio ,
finalizado €l ... .. oo Firma y

Matrfeula del Contador Pablico

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA
) . .. . T {a) En este caso no se presenta informe del auditor por separado sobre los
He realizado el examen de la informacion contenida en los estados indi estados consolidados. Si se decidiera lo contrario es aplicable el efemplo

cados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, que pres- Nro. 6
criben la revision selectiva de dicha informacion, '

No he examinado los estados contables de «“P* §. A., una sociedad con-
trolada consolidada, cuyas cifras representan el 20% de los activos totales
y el 15% de los resultados del grupo econdmico. Estos estados contables

han sido revisados por otro auditor cuyo informe me ha sido proporcio-
nado.
EJEMPLO N° 6
C.DICTAMEN
Informe del auditor sobre Est i
“En mi olpini(‘m,d los estados co:}talf:les de X};i S.Al.)mencignfladols en el apar- stados Contables Consolidados
tado A. 1 precedente, sujetos al e ecto ——si 10 hubiere— de las limitaciones El audi ; .
on el alcance de mi trabajo descripto en el apartado B. anterjor, presentan sabiliggd ’;%’; r:;; ‘;f, aa;t ad:)n:ire%f; las .‘quaedad;s Controladas y no asume respon-
razonablemente la situacion patrimonialde. .. ... J s auditores de las controladas,
............................ Al Lt e e
y los resultados de sus operaciones por el ejercicio finalizado en esa fecha
de acuerdo con normas contables vigentes. INFORME DEL AUDITOR
En mi opinion, los estados contables consolidados indicados en el aparta- - . .
tado A.2 anterior, sujetos al efecto i lo hubiere- de las limitaciones en el gslfpzreé,l”rsesidente y Directores
alcangle de mi tlrabajo, descripto en el apartado B precedente, pres&:lntan ra- ) e .
zonablemente la situaciéon patrimonial de XX 5.A. y sus sociedades con- ) n mi caracter de t iblico inde-
tl:olagla}s Al p ...y los resultados de gus operaciones por el pendiente, jnformo sobre la auditoria que he realizagglzi:cllc?; e[;?;)(;lgsoccl)rrlgz-
ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con normas contables vigen- bles consolidados de Z.Z. S.A., y sus sociedades controladas detalladas en el
tes. (a) apartado A. siguiente:
Mi dictamen, en cuanto se refiere a las cifras de “TT*S.A., se basa exclu-
sivamente en el informe del otro auditor. A.ESTADOS AUDITADOS
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1. Estado de situacion patrimonial al ..............
A.ESTADOS AUDITADOS .o

1. Estado consolidado de situacion patrimonial al ............ ..

2. Estado consolidado de resultados por el ejercicio finalizadoel . ... ...,

3. Estado consolidado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio
finalizadoel ......................

4. Estado consolidado de origen y aplicacion del capital de trabajo (en su
caso) por el ejercicio finalizadoel ... ............

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado el examen de la informacién contenida en los estados indi-
cados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, las que pres-
criben la revision selectiva de dicha informacion.

No he examinado los estados contables de “T'T"’ S.A., una sociedad con-
trolada consolidada, cuyas cifras representan el 20%de los activos totales y
el 15% de los resultados del grupo econémico. Estos estados contables
han sido revisados por otro auditor cuyo informe me ha sido proporciona-

do. Mi dictamen, que expongo seguidamente en cuanto se refiere a las
cifras de “TT” S.A ., se basa exclusivamente en el informe del otro auditor.

C. DICTAMEN

En mi opinién, y sujeto al efecto -si lo hubiere- de las limitaciones en el al-
cance de mi trabajo, descriptas en el apartado B precedente, los estados
contables consolidados citados presentan razonablemente la situacidon pa-
trimonial de ZZ S.A. y sus sociedades controladasal .................
y los resultados de sus operaciones por el ejercicio finalizado en esa fecha
de acuerdo con normas contables vigentes.

D.INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA
POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones legales vigentes informo
que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
con normas legales,
2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estable-
cido por las leyes Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales.
AL, de ... . las deudas devengadas
a favor de la Direccion Nacional de Recaudacion Previsional que surgen
de los registros contables ascienden a $a .. ................0.....
deloscuales$a............................ eran exigibles a esa
fecha.

Lugar y fecha

1E9

Firma y
Matricula del Contador Pablico

EJEMPLO N° 7

Informe del auditor sobre los estados contables de una sociedad que debe
valuar sus inversiones a valor patrimonial proporcional.

El auditor es también auditor de las sociedades controladas ¥ de las que
sin tener el control ejerce influencia significativa. Este modelo se aplica en
el caso que el auditor no revisa los estados contables de las controladas pero
asume la responsabilidad por el informe de otros auditores.

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Presidente y Directores
de YY S.A.

' - En mi caricter de contador piblico inde-
pendiente, informo sobre la auditoria que he realizado de los estados conta-
bles de YY S8.A. detallados en el apartado A. siguiente:

A_ESTADOS AUDITADOS

" a. Estado de situacion patrimonialal ..............
b. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel ...... ........ ... .
c. E]stado de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado
el ...,
d. Estado de origen y aplicacién de fondos (en su caso) por el ejercicio
finalizadoel ....... ... ............

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA
He realizado el examen de la informacion contenida en los estados conta-

bles indicados en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, las
que prescriben la revision selectiva de dicha informacién.

C. DICTAMEN

En mi opinién, los estados contables citados presentan razonablemente
la situacion patrimonial de YY S, A.al ........ ... ... . v los resultados

1R%



de sus operaciones por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con
- normas contables vigentes.

D.INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA |
POR DISPOSICIONES LEGALES

A efectos de dar cumplimiento a disposiciones vigentes informo
que:

1. Los estados contables surgen de registros contables llevados de acuerdo
con normas legales.

9. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estable-
cido por las leyes Nros. 19.550 y 22.903 de Sociedades Comerciales.

AL s (- las deudas devengadas
a favor de la Direccion Nacional de Recaudacion Previsional que surgen
de los registros contables asciendena $a .. ... ... . . e
deloscuales$a............oviniiniinniinn. eran exigibles a esa
fecha.
Lugar y fecha
Firma y

Matricula del Contador Publico

EJEMPLO No°8

Informe del auditor para estados contables de una Sociedad que debe
valuar sus inversiones a valor patrimonial proporcional.

El auditor audita también los estados contables de las sociedades controla-
das con excepcién de una de ellas, cuya importancia se considera de signifi-
cacion. (Se supone que la significacion de la inversion justifica emitir una
opinién con salvedades).

INFORME DEL AUDITOR

Sefiores Presidente y Directores

de WW S.A.
En mi caricter de contador piblico inde-
gendienbe, informo sobre la auditoria que he realizado de los estados conta-
les de WW S.A., detallados en el apartado A siguiente:

A.ESTADOS AUDITADOS
1.'Estado de situacidon patrimoniatal . ...............
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2. Estado de resultados por el ejercicio finalizadoel . ................ .
3. Estado de evelucién del patrimonio neto por el ejercicio finalizado

B. ALCANCE DE LA AUDITORIA

He realizado el examen de la informacidon contenida en los estados indica-
dos en A. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, que prescriben
la revisiéon selectiva de dicha informacion, excepto que no he examinado
los estados contables de “CC” S.A., sociedad controlada por “WW"” S A,
cuyas cifras representan el 17 o/o y 21 o/o de los activos totales y resulta-
do ‘Eiel ejercicio de “WW” S.A,, respectivamente. Los estados contables
33 (IJCViS.A. han side examinados por otre auditor cuyo informe he teni-
ala a.

C.DICTAMEN

En mi opinic'gn, sujeto al efecto —si lo hubiere— de las limitaciones en el
alcance de mi trabajo descriptos en el apartado B precedente, los estados
contables mencionados presentan razonablemente la situacion patrimonial

ge ........ T P y los resultados
e sus operaciones por el ejercicio finalizado en esa fecha de acuerdo con
normas contables vigentes.

D.INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA
POR DISPOSICIONES LEGALES
A efectos de dar cumplimiento a disposiciones vigentes informo que:
1. Los estados contables surgen de registros contabies llevados de acuerdo
* con hormas legales,
2. Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo estableci-
g:]) por las leyes nimeros 19.560 y 22,903, de Sociedades comerciales.

3 de |

AL Lo e e e as deudas devengadas a
favor de la Direccion Nacional de Recaudacion Previsional que surgen
de los registros contables asciendena $a . .............. de los cua-

les$a................... eran exigibles a esa fecha.

Lugar y fecha.

Firma ¥
Matricula del Contador Piblico
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