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1. DATOS

GBJETIVO

El objetivo del presente caso consiste en la reexpresién del balance general al
31-12-85 de la CIA. CORDOBA S.A. segin las normas de la Resolucién
Técnica Nro. 6 (C.E.C.Y.T.). Se trata del balance inicial del primer ejercicio
en el que se aplica la reexpresién de los Estados Contables de la empresa
mencionada.

SIMBOLIZACION
Para simplicar el desarrollo del caso se utilizardn los siguientes stmbolos:
# Australes nominales segiin surge de la contabilidad.

#c: Australes de poder adquisitivo de la fecha de cierre (*Moneda de cie-
rre”).

RT6: Resolucién Técnica Nro. 6 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Cuando en el caso se hace referencia a determinadas normas, son las conte-
nidas en la RT6,

SELECCION DE ALTERNATIVAS

Entre las alternativas disponibles segin la RT6, se seleccionan las siguien-
tes:

. El balance serd ajustado integralmente.
. No se utilizardn las alternativas de simplificaciéon permitidas por la RT6.

. Se trata del balance inicial del primer ejercicio en el que se efectiia la reex-

presidén. Se utilizardn los criterios de valuacién incluidos en el Anexo A de
la RT6 como medios alternativos de reexpresién del rubro inversiones.

. A efectos de la reexpresion, las fechas de origen de los rubros pertinentes

se agrupardn por perfodos trimestrales. (Deberd tenerse en cuenta que dicho
agrupamiento se realiza a los fines de simplificar la solucién del caso. la
RT6 establece que es razonable agrupar las partidas por mes de origen a
efectos de proceder a su reexpresiéon. En tanto no se generen distorsiones
signficativas, es aceptable descomponer ¢l saldo de las cuentas en perfodos
mayores de un mes),

11



P
D. VALORES DEL INDICE DE PRECIOS 2. INVERSIONES
i i ; : . Las inversiones en cartera al 31-12-85 corresponden a acciones de una em-
Indice de Precios Mayoristas - Nivel General: . presa que cotiza en bolsa. Fueron adquiridas treinta acciones a un costo
MES 1984 1985 1986 de # 100 cada una en agosto de 1985,
El valor neto de realizacién (valor de cotizacibn menos gastos directos
Febrro (1L 5 | Sanins | Hadens de ventas) a 311285, de cada acci era e # 115
Marzo........................ e 51363 | 444536 |115618,6
AbRL. . e 6.147,1 | 58.460.8 | 119.063.1 - BIENES DE USO
?f;ll;g ......................... e ;:5“1)2’2 lgg'{gg’? }ggggg’g Los muebles, utiles e instalaciones que se poseen, fueron aportados por
Julio ..., ..ol 9.838'9 | 108.105.7 | 134 4332 los accionistas el dfa lo. de setiembre de 1984 (fecha de inicio de activida-
Agosto. ....................... 01l 119941 | 10976777 | 147.0352 des), a los fines de integrar el capital.
1 loemre e 138 | 11T | 157,004 Se los amortiza con una tasa anual el 100/o y se practic ol revaliio Ley
? NOVIEMbIe, .\ . oo e seaenn 19.792,3 | 112.061,0 | 173.438.5 19.742.
| Diciembre ...................c.u.... 24,3899 | 113.150,5 | 178.565,9 | No se efectuaron adquisiciones durante el afio 1985,
§ | 4, DEUDAS
{ Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de
| E. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-85. acuerdo a la norma IV.B.2.b. de la RTS.
' ACTIVO & El saldo no contiene componentes financieros implicitos no devengados.
Disponibilidades . .................... (nota F.1) 500
| Inversiones ......................... (nota F.2) 3.000
Wi Bienesde Uso V.R).................. (nota F, 3) 6.048
| 9.548
i PASIVO Y PATRIMONIO NETO
|
‘ Deudas ................ccov .. (nota F.4) 500
i Capital. ...............c0viiis, (nota F.3) 1.000
i Saldo de revalio-Ley 19.742............ (nota F.3) 5.904
Resultadosno asignados . ...................... 2.144
__9.548
F. INFORMACION SOBRE SALDOS AL 31-12-85

1. DISPONIBILIDADES

Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de
acuerdo a la norma IV.B.2.b. de la RT6.




2. BIENES DE USO
RODOBA S A o No se reexpresan en virtud que han sido revaluados conforme a las disposi-
' : = - R ciones de la Ley 19.742 y no hubo a]tas en el ejercicio.
A. COEFICIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR
3. CAPITAL
MES BASE: DICIEMBRE DE 1985 - VALOR BASE: 113. '
® S 1505 FECHA| # | CC. Ac. | AJUSTE
PERIODO
1984 1985 Capital. . ............ set.84 | 1.000 | 9,22 9.220
Ter. trimestTe. . . oo v vrnnnn s 25,68 3,12 Sdo. Revalto - Ley 19.742 5.904
2do.trimestre . . .......... ... v, 15,45 1,39 -
3er. tHMEStIe. o o\ e e, 9,22 1,03 6.904 2.220 2316
Diiembre I e 1o 4. RESULTADOS NO ASIGNADOS
B. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL REEXPRESADO AL 31-12-85 Todos los ajustes se efectian cgntra la cuenta Resultados No asignados.
L ]
! AJUSTES Inversiones ..............000uus 450
¢ Resultados no asignados ........... 1.866
_ NOTA o D H e, a Ajustedel capital ............. 2316
ACTIVO
Ui
! Disponibilidades . . ..... (F.1) 500 500
1 Inversiones ........... (C.1) 3.000 450 3.450
Bienes de Uso (V.R.)... (C.2) 6.048 6.048
9.548 9,998
| PASIVO Y PATRIMONIO NETO
1 Deudas .............. (F.4) 500 500
iz . Capital. ,............. (C.3) 1.000 1.000
i Saldo de revalio
"f ~Lleyl19.742.......... (C.3) 5.904 5.904
F Ajuste del capital. . ..... (C.3) — 2.316 2.316
Resultados no asignados .(C.4) 2.144 1.866 278
9.548 2.316 2.316 9,998
C. AJUSTES
1. INVERSIONES
Valor histérico ............... E 3.000 (30x 10Q)
Valor neto de realizacién. . ...... #C. 3450 (30x115)

e 2 phisetizs o

...................... . 450




efectos de proceder a su reexpresion, En tanto no se peneren distorsiones
signficativas, es aceptable descomponer el saldo de las cuentas en perfodos

: CASO: CORDOBA S.A. mayores de un mes).
ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE D. VALORES DEL INDICE DE PRECIOS
REEXPRESION DEL BALANCE FINAL
Se utilizardn los indices explicitados en el punto D. del caso de reexpresién
L DATOS del balance inicial de CIA. CORDOBA S.A.

A. OBJETIVO E. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86.

I .
| El objetivo del presente caso consiste en la reexpresion del balance general al 1. EFECTO DE LOS AJUSTES AL BALANCE INICIAL

31-12-86 de la CIA. CORDOBA S.A. segiin las normas de la Resolucién ) ] _
Técnica Nro. 6 (C.E.C.Y.T.). Se trata del balance final del primer ejercicio Se deberén incluir a los estados contables al 31-12-86.

en el que se aplica la reexpresién de los Estados Contables de la empresa
mencionada.

Asiento de ajuste:

B, SIMBOLIZACION

i ‘ Para simpli 1d llo del caso se utilizardn los siguientes sfmbolos: Inversiones ..................... 450
ara simplicar €1 desarrozo ce g Resultados no asignados .. ......... 1.866
E A Australes nominales segtin surge de la contabilidad, a Ajuste del capital ............. 2.316

3[ #c:  Australes de poder adquisitivo de Ia fecha de cierre (“Moneda de cie- 2. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86

! rre™). AJUSTES AL
I RT6: Resolucién Técnica Nro. 6 de la Federacién Argentina de Consejos BALANCE INICIAL
| Profesionales de Ciencias Econtmicas NOTA A p| As H "
Cuando en el caso se hace referencia a determinadas normas, son las conte-
i nidas en la RTé6. :ACTWO
| v Disponibilidades . . .. ... (E.1) 700 700
g C. SELECCION DE ALTERNATIVAS Deudores por ventas ... .(F.2) 1.500 1.500
. . . i . ‘o Anticipos a proveedores .(F.3) 500 500
RT 1 |
ltier;-tre las alternativas disponibles segiin la 6, se seleccionan las siguien Il}versiones ........... (F.4) 3.000 450 (1) 3.450
. Bienes de Uso (V.R))... .(F.5) 8,543 8.543
1. El balan 4 ajustado integralmente,
alance serd ajustado integralmen 14.243 14.693

2. No se utilizardn las alternativas de simplificacién permitidas por la RT6.
PASIVO Y PATRIMONIO NETC

3. Se trata del balance final del primer ejercicio en el que se efectia la reex-

presién, Se utilizardn los criterios de valuacién incluidos en el Anexo A de Deudas .............. (F.6) 100 100
ia RT6 como medios alternativos de reexpresién del rubro anticipo a pro- Capital. ........oo oo 1.000 1.000
veedores, Saldo de Revaliio - Ley 19.742 9.412 9.412
Ajuste del capital, . ......... — (1 2316 2.316

4, A efectos de la reexpresién, las fechas de origen de los rubros pertinentes ; Resultados no asignados . .. .. 2,144 | 1.866|(1) 278

se agrupardn por perfodos trimestrales. (Deberd tenerse en cuenta que dicho Resultado de! ejercicio ...... 1.587 : 1.587
agrupamiento se realiza a los fines de simplificar la solucién del caso. La
RT6 establece que es razonable agrupar las partidas por mes de origen a 14.243 2316 2316 14.693




4. INVERSIONES
3. ESTADG DE RESULTADOS ARO 1986 La empresa mantuvo las acciones adquiridas en agosto de 1985. El valor
neto de realizacién (valor de cotizacién menos gastos directos de ventas)
TRIMESTRES - TOTAL de cada accion era de A 160 al 31-12-86.
lero. 2do. 3ro. 4to. A 5. BIENES DE USO
Ventas....... (F.1) - 15.000 15.000 ' . .
Compras . . ... (9.900) (9.900) ’l.)luzrggte el mes de octubre de 1986 se adquirieron muebles y vtiles por
Existencia inicial . . . . - '
Existencia final ..., ——
Gastos. ........... 22000 | (100) | (2.300) 6. DEUDAS
Amortizaciones.. .. . . (1.213) (1.213) Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de a-
[Utilidad/Pérdida . . . . {(9.900) —— | 200) | 13687 | 1587 cuerdo a la norma IV.B.2.b de Ia RT6.
‘. El saldo no contiene componentes financieros implicitos no devengados.
i F. INFORMACION SOBRE SALDOS AL 31-12-86 G. INFORMACION SOBRE EI. CAPITAL EXPUESTC
I ~ Disponi- Capital |Variacion
|
B 1. DISPONIBILIDADES bilidades | Créditos | Deudas Expuesto| del
#‘ I Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de E;Zapltat]
K acuerdo a la norma IV.B.2.b. de la RT6. pesto
I .
H ‘ 2. DEUDORES POR VENTAS Sa[dOS 31 01'01'86 .......... 500 (500) T e
| Ventas y cobranzas del dltimo trimestre, Compms """"""""" (9.900)
i MES VENTAS COBRANZAS SALDOS
EH - . '
| A " * Saldos }er. trimestre . ... ... : 500 (10.400) { (9.900){ (9.500)
Octubre/86 . .......... 13.500 13.500 No hubo transacciones ... .. - -
|’ Noviembre/86...... . 1.500 15.000
’ Diciembre/86 ......... 13.500 1.500
Saldo 2do. trimestre . .. . .. .. 500 10.400) | (9.900 ——
i 15,004 13.500 1.500 © 2co. frimestre (10.400) | (9.900)
— Gastos. . ............v.... 2.200
e Las ventas se efectuaron a dos meses de plazo, sin intereses. El precio incluye ( )
e un sobreprecio de inflacién calculado con la tasa de 50/o de interés mensual
acumulativo. Saldos 3er, trimestre .. ...... 500 (12.600) (12.100) (2.200)
3. ANTICIPOS A PROVEEDORES ' Ventas. .................. 15.000
Cobranzas................ 13.500 | (13.500)
En el mes de octubre de 1986, se efectud un anticipo por la compra de un Anticipos a proveedores . . ... (500)
bien de uso, equivalente al 50o/o de! precio total del mismo. El valor total : Compra de bienes de uso. .. .. (200)
del bien a recibir al 31-12-86 era de # 1.040. Pago de deudas ............ (12.600) 12,600
‘ Gastos. .................. (100)
Se convino que en el momento de la entrega (febrero de 1987) se abonard
el saldo, el que se actualizard conforme a la variacion operada por el délar Saldos al 31-12-86.......... 700 | 1.500 (100) { 2.100 { 14.200
estadounidense en el mercado oficial de cambio. =




II SOLUCION PROPUESTA En e (C.7) (2.300) 487 (8) (2.787)
ALAN DO Amortizaciones. . ... ... (C.7 (1.213) 1(8) (1.214)
B CE FINAL CIA. CORDOBA $.A. . Resultado de tenencia . . (C.8) — 651 (4) (3) 51 (646)
A. COEFICIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR REL ..., €8 - (328) 6.024 | 6.024
Intereses . ............ (€. 7 - (2) 916
MES BASE: DICIEMBRE DE 1986 - VALOR BASE: 178.565,9 (8) 28 944
PERIODO 1985 1986 Utilidad/ neta ceeae.. 1587 8,0:78 7_381 890
Ter. trimestre, . . ............... 4,92 1,56 (*) 697
2do. trimestre . ................ 2,19 1,45
3er.trimestre. . ................ 1,63 1,22 C. AJUSTES
Ltrimestre ... ..., 1,59 1,03
ggiemzsﬁe. e 1,58 1,00 1. DEUDORES POR VENTAS
B. ESTADOS REEXPRESADOS Los unicos sobreprecios no devengados al cierre son los correspondientes
; a los créditos no vencidos. Estos son por #: 1.500 y vencen en enero de
1. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86 1987.
i B Aj}.ﬁjﬁéﬁ%ﬂ\}AL Segregacion de sobreprecios de inflacién en ventas:
K NOTA A b As, H Ac. MES VENTAS FACT. VENTAS SOBREPRECIOS
I NOMIN. DESCTO. NETAS TOTAL NOV. DIC. ENERO
ACTIVO
o Octubre.. 13.500 11,1025 12.245  1.255 612 643
Pl Disponibilidades . .. .. .. 700 700 Noviembre  1.500 11,1025  1.360 140 69 71
i Deudores por ventas , .. .(C.1) 1.500 (2) 71 1.429
§ Anticipos a proveedores (C.2) 500 20 | (3) 520 15.000 13.605  1.395 612 712 71
| - Inversiones ........... (C.3) | 3.450 1.350 | (4) 4,800 —_— : — =
Bienes de uso (V.R.}....(C.4) | 8.543 6| (5 (5 1| 8.548 1.324
15.997 MES VENTAS C.C. VENTAS | REL BRE | INTE-
14693 NETAS REEXPRE- PRECIOS | RESES
il SADAS DEVEN- | REA-
i PASIVO PATRIMONIO NETO CADOS | LES
|1 | Deudas.............. 100 100 AT B9
i Capital. .............. (C.5) | 1.000 1.000 1 '
Saldo derevaltio ....... (C.5) 9412 9.412 ‘ 605 1.03 14.013 408 1.324 916
Ajuste del capital. . ... .. (C.5) 2.316 (6) 1.840 | 4,156 L 13-’-2 : . -
Resultados no asignados (C.6.1) 278 @) 161 439 v 1.395
Resultado del ejercicio  (C.6.2)] 1.587 709 | (*) 890 entas. . :
—_—= aREL........................ 408
14.693 2.073 2.073 | 15.997 alntereses .,................... 916
a Deudores porventas ,........... 71
2. ESTADO DE RESULTADOS ARO 1986 2. ANTICIPO A PROVEEDGRES N
Ventas. . ............. (C.7) 15.000 1.395 (2) (8) 408 14.013 : b.l. Valorhistérico .................... 500
Costo de Ventas ... .. .. _ ) 5.444 b.2. Valor reexpresado.................. 515 (500x 1,03)
osto de Ventas €7 000 5544 (8 (13.444 é b.3. Valor del bien a recibir . ... ........ .. 520
Utilidad Bruta . . .. ... . _ : b4 REL ..o, 15 (b.2-b.1)
tdad Bruta o 2100 a4h b.5. Resultado de tenencia............... 5 (b3-b.2)

b6, Ajusteneto.............. ... 20 (b,.3 -b.1)




6

REL ..., 1.840
a Ajuste del Capital . .. .......... 1.840

6. RESULTADOS NO ASIGNADOS

6.1. RESULTADOS NO ASIGNADOS ANTERIORES

#e
Saldoal 31-1285 .............. 278
Coeficiente corrector. . .......... 1,58
Saldo reexpresado al 31-12-86. . . .. 439
Ajuste . . ...t _16]
. —
REL ..o iiiiiiiiiien e 161
a Resultados no asignados...... 161

6.2 RESULTADO DEL EJERCICIO POR DIFERENCIA PATRIMONIAL

Los ajustes efectuados a las cueftas de activo, pasivo y patrimonio neto
(excepto el resultado del ejercicio) tienen como contrapartida el R.E.IL
o resultados de tenencia que forman parte del resultado del ejercicio. Por
lo tanto, todos los ajustes patrimoniales son contra el resultado del ejer-
cicio. Para conocer el ajuste de éste basta con sumar los ajustes citados.

3
Anticiposa proveedores . ................ 20
aREL ...ttt ' 15
a Resultadode tenencia. .. ............. 5
3. INVERSIONES
&
a. Valor contabilizado. ............ 3450 (30x 115)
b. Valorreexpresado.............. 5451 (3.450x 1,58)
¢. Valor neto de realizacién. . ....... 4.800 (30 x 160)
dREL ...t e 2,001 (b-a)
e. Resultado de tenencia........... (651) (c-b)
f,Ajusteneto..........oonuvvnnn 1.350 (c-a)
4
Inversiones .........c.coevnnes 1350
Resultado de tenencia., ... ...... 651
aREL ..........c00iunte. 2.001
4, BIENES DE USO
V.0. AA. V.R. C.C.
a.| 31-12-86 - Bienes revaluados. ... | 11.945 | (3.582) | 8.363
b.| Octub./86 - Compras (V. hist.) .. 200 20 180 1.03
c.| Octub./86 - Compras (V. reexp.} 206 21) 185
d.| Ajustes (altas del ejercicio) . .... 6 (1 5
e.| Saldosal31-12-86(a+c)...... 12,151 | (3.603) [ 8.548
5
Bienes deuso (VO) . ... vvviveenen 6
aBienesde Uso (AA) ........... 1
aREL ......ccciiiivevinnnn. 5
5. CAPITAL
CUENTA FECHA e C.C ] AJUSTE
Capital. .............. s} 31-12-85 1.000
Saldo de revaldo ........ 31-12-85 5.904
Ajuste del capital........ 31-12-85 2.316
9.220 1,58 | 14.568

....... 31-12-86

AJUSTES
PATRIMONIALES

AJUSTE a D H (*)
Deudoresporventas . ............... (C.1) 71
Anticipos a proveedores ............. (C.2) 20
Inversiones . ........covvevvneennad (C.3) 1.350
Bienesdeuso...............ccoiutn (C.4) 6 1
Ajustedel Capital .................. (C.5) 1.840
Resultados no asignados ........... (C.6.1) 161

1.376 2.073 | (697)

(*) Contrapartida débito (crédito) al resultado del ejercicio.




S R el A s

7. ESTADO DE RESULTADOS

a. Todos los rubros (excepto las amortizaciones).

e C.C #c AJUSTES
Ventas netas de sobreprecios. .. . .. 13.605 1,63 114,013 408
Existenciainicial . .............. —— —— ——
Compras . v oo v eiien e | 9.900 1,56 {15.444] 5.544
Existenciafinal ................ - —— —
Gastos (3er. trim.). .. ... ........ 2.200 1,22 2.684 484
Gastos (4to. trim.). . ............ 100 1,03 103 3
Intereses . .............. e 916 1,03 44| 28]

b. Amortizaciones de bienes de uso

La reexpresion ya se efectud en Bienes de Uso (C.4), de donde surge el
ajuste a las amortizaciones del ejercicio en #& 1 -.

8
Costodeventas. ............... 5,544
Gastos. ........oiv v, 487
Amortizaciones. . .............. 1
aVentas . ........ivinnnnn. 408
alntereses.................. 28
aREL.................... 5.596

8. DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DE TENENCIA Y LOS POR
EXPOSICION A LA INFLACION

a. Ganancia del ejercicio por diferencia patrimonial:

* Ganancia segin estado de resultado histérico ....... 1.587
* Ajustes al resultado del ejercicio . ................ 697 890
b. Cuentas reexpresadas del estado de resuitados:
FoVentas, . ... e 14.013
* Costode Ventas . ........cooviiennnennnennn (15.444)
o Gastos. . e (2.787)
* AMOITIZACIONeS. | .. .. it i (1.214)
HInLereses . .. e e e 944 (4.488)

¢. Resultados de tenencia y por exposicion a la inflacién
(Banancia) . . ... ..t e i 5.378

d. Resultados de tenencia:
* Ajuste de créditos —anticipos a proveedores—

(Banancia) . . ... it e 5
* Ajuste de inversiones (pérdida) .. ................

e. Resultado por exposicién a la inflacion (ganancia) ... .. 6.024

f. Ajustes que forman el R.E.L.:

* (Créditos {anticipo a proveedores) ................ 15
* INVerSIOneS ... .. vr vt e ve e ne e 2,001
* Bienes deUso. . .. ..ottt et e 5
* Ajustedelcapital. . .......... ..., e {1.840)
* Resultados no asignados anteriores ... ............ {l161)
* Ventas netas de sobreprecios de inflacién ., ......... (408)
* Costodeventas..............ciiiiiinuinnnn.. 5.544
Rl €T o - U 487
* Sobreprecios. . ...... oot i e e e 408
L § 1) = (T (28)
* Amortizaciones. . .......... ..ottt 1
* REIL (Ganancia) ............ e 6.024
9, COMPROBACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA

INFLACION

a, DETERMINACION DE LOS SOBREPRECIOS REEXPRESADOS {(expre-
sados en moneda de cierre) NETOS DE INTERESES REALES

#

Sobreprecios devengados......... 1.324 (noviembre y diciembre 1986)
Interesesreales ................ 216)
Sobrepreciosnetos ......... < 408
Coeficiente de reexpresion (4to.
trimestre) ......coviiiveneennn 1,03
Sobreprecios reexpresados. ... .... 420

b. DISCRIMINACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA
INFLACION

Ac
Resultado por exposicidon a la inflacién
(seginpunto 8).........covvuun Foeennos 6.024 &)
Menos:
Sobreprecios netos de intereses reales cargados
a resultados, incluidosen el R.EI........... 4200 ()
R.E.L (neto de sobreprecios).............. 5604 )
(*) Ganancia.




¢. INFORMACION SOBRE EL CAPITAL EXPUESTO (1.G.)

Disponi- Capital |Variacién
bilidades [Créditos | Dendas [Expuesto| del
. Capital
Expuesto
Saldosal 01-01-86......... 500 (500) ——
Compras . .....ovovevnnns (9.500)
Saldos ler. trimestre .. ..... 500 (10400 (9.900) (9.900)
No hubo transacciones .. ... —— -
Saldos 2do. trimestre. . ..... 500 (10.400)] (9.900)
Gastos. .....cvvv i (2.200)
Saldos 3er, trimestre . ...... 500 (12.600)| (12.100) (2.200)
Ventas. ................. 15.000
Sobreprecios no devengados . (7Y ()
Cobranzas............... . 13.500 [(13.500)
Anticipos a proveedores . ... (500)
Compra de bienesde uso. ... (200)
Pagodedeudas ........... (12.600) 12.600
Gastos.............cvvus {100)
Saldosal 31-12-86......... 700 1429 (100)| 2.029| 14.129
e

(*) Los sobreprecios no devengados no generan un crédito expuesto, razén por

la que no afectan al capital que genera el R.E.I.

d. CQMPROBACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA

INFLACION

En base a la informacién sobre el capital expuesto se comprueba la ganancia
por tenencia de activos y pasivos expuestos a la inflacién (rubros moneta-
rios) durante el ejercicio.

FECHA CONCEPTO

CAPITAL
EXPUES-

TO

TASA
™

R.EIL

----------------------

-----

-------
-------
-------

-------

31-12-86 Saldoalfinal.....................

(5.900)

(2.200)
14.129

2.029

560/0

220/0
3o0/o

**

5.544

484
(424)

5.604

*)

{(**) Ganancia.

26

Tasa de inflacién hasta el cierre de ejercicio.
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CASO: GENERAL PAZ S.A.
ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE

REEXPRESION DEL BALANCE INICIAL
1. DATOS
OBJETIVOS
El objetive del presente caso consiste en la reexpresion del balance general
al 31-12-85 de GENERAL PAZ S.A. segin las normas de la Resolucién
Técnica Nro, 6 (C.E.C.Y.T.). Se trata del balance inicial del primer ejercicio

en el que se aplica la reexpresion de los Estados Contables de la empresa
mencionada.

SIMBOLIZACION
Para simplificar el desarrollo del caso se utilizardn los siguientes simbolos:
# Australes nominales seguin surge de la contabilidad.

#c.: Australes de poder adquisitivo de la fecha de cierre (“Moneda de
cierre™),

RT6: Resolucidon Técnica Nro. 6 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

Cuando en el caso se hace referencia a determinadas normas, son las conte-
nidas en la RT6.

SELECCION DE ALTERNATIVAS

Entre las alternativas disponibles segiin la RT6, se seleccionan las siguientes:

. El Balance serd ajustado integralmente.
. No se utilizardn las alternativas de simplificacion permitidas por la RT6.

. Se trata del balance inicial del primer ejercicio en el que se efectda la reex-

presién, No se utilizardn los criterios de valuacién incluidos en el Anexo A
de la RT6 como medios alternativos de reexpresion,

. A efectos de la reexpresion, las fechas de origen de los rubros pertinentes

se agrupardn por perfodos trimestrales. (Deberd tenerse en cuenta que dicho
agrupamiento se realiza a los fines de simplificar la solucién del caso. La
RT6 establece que es razonable agrupar las partidas por mes de origen a
efectos de proceder a su reexpresién. En tanto no se generen distorsiones
significativas, es aceptable descomponer el saldo de las cuentas en perfodos
mayores de un mes).

29
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D. VALORES DEL INDICE DE PRECIOS

Indice de Precios May oristas - Nivel General :

MES 1984 1985 1986

ENETO - o vovveneennnnnns 3,744 3 29.541,6 113.122,4
Febiero. ..vvenvnnnnnn... 4.339,7 34.811,7 114.008,9
Marzo ...oovveveneennnns, 5.136,3 44.453,6 115.618,6
Abrl .. ... 6.147,1 58.460,8 119.063,1
Mayo. ....oovvenneannnnns 7.302,8 76.706,0 122.326,7
JURIO. « o eseereveannns 8.516,3 109.134,1 127.907,3
Jubo o' ve e, 9.838,9 108.105,7 134.433,2
AZOSEO. .. o evveeeeannnnnn. 11,994,1 109.767,7 147.035,2
Setiembre .. .............. 14.961,1 110.417,2 157.004,3
Octubre., ... oooveennnnn.. 17.259.,4 111.235,0 165.263,5
Noviembre. . .............. 19.792,3 112.061,0 173.438,5
Diciembre . .. ............. 24,3899 113.150,5 178.565,9

E. [ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-85

ACTIVO

Disponibilidades ........... {nota F.1)
Bienes de cambio. . ......... (nota F.2)
Inversiones ............... {(nota F.3)
Bienes de Uso (V.R)........ (nota F.4)
Bienes inmateriales......... (nota F.5)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deudas .................. (nota F.6)
Capital. .................. (nota F.4)
Saldo de Revalio-Ley 19.742 (nota F.4)
Resultados no asignados .. ...........

300
800
8.846
2.157

12,103

F. INFORMACION SOBRE SALDOS AL 31-12-85

1. DISPONIBILIDADES

Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de
acuerdo a la norma IV.B.2.b. de 1a RTS.

2. BIENES DE CAMBIO

Las salidas de bienes de cambio se valuaron durante el ejercicio al costo por

el método PEPS (FIFO),

No se trata de bienes fungibles con mercado transparente y que pueden ser
comercializados sin esfuerzo significativo de venta. El valor neto de reali-
zacion (precio de venta menos gastos directos de venta) al 31-12-85 es de

#c. 610.

La existencia final se compone en su totalidad por compras realizadas du-
rante el mes de noviembre de 1985,

. INVERSIONES

Las inversiones en cartera al 31-12-85 corresponden a acciones de la empresa
Ideal S.A. que no cotiza en bolsa. Fueron adquiridas veinte acciones a un
costo de # 120 cada una en julio de 1985,

Ideal S.A. no dispone de estados contables auditados y reexpresados en mo-
neda de cierre y se desconoce al 31-12-85 el valor corriente en plaza de las
acciones.

. BIENES DE USO

Los muebles, iitiles ¢ instalaciones que se poseen, fueron aportados por los
accionistas el dfa lo. de junio de 1984 (fecha de inicio de actividades), a
los fines de integrar el capital.

Se los amortiza con una tasa anual del 100/o y se practicd el revalto Ley
19.742.

No se efectuaron adquisiciones durante el afio 1985.

. BIENES INMATERIALES

En el mes de noviembie de 1984, se adquirieron los derechos sobre la marca
del producto-que se comercializa en # 200.

En virtud de las ofertas recibidas, pudieron haber sido vendidos en # 1.000
al cierre del ejercicio.

. DEUDAS

Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de a-
cuerdo ala norma IV.B.2.b. de la RTS.

El saldo no contiene componentes financieros implfcitos no devengados.




I1. SOLUCION

BALANCE INICIAL GENERAL PAZ S.A.

A. COEFICIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR

MES BASE: DICIEMBRE DE 1985 - VALOR BASE: 113.150,5

| 1985 |

PERIODO 1984

ler.trimestre. .........civiiinnnn .. 25,68 3,12
2do.trimestre . . ... ... ... 0. 15,45 1,39
3er.trimestre, . .. ......0iiiiinnunn 9,22 1,03
dto. trimestre .. ... ..t 5,52 1,01
Diciembre . ... .................... 4,64 1,00

B. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL REEXPRESADO AL-31-12-85

AJUSTES AL
BALANCE INICIAL

ACTIVO NGTA A D H | #c
Dlspomblhdades ................... 400 400,
Bienes de Cambio .............. (C. 1) 600 6 606
Inversiones ...............v... (C.2) 2.400 2.400
Bienesde Uso (V.R)............ (C.3) 8.503 8.503
Bienes inmateriales . . ........... (C.4) 200 800 1.000

12,103 12.909

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Deudas .............cocivivnnnn.. 300 300
Capital.. ..................... (C.5) 800 800
Saldo de Revalio - Ley 19.742... .(C.5)| 8.846 8.846
Ajuste delcapital. .............. (C.5) —— 2.714 2. 714
Resultados no asignados . . J{C.6) 2.157 1908 249

C. AJUSTES
1. BIENES DE CAMBIO
#
a. Valor contabilizado. ............ 600 (Valor histérico)
b. Valor reexpresado............. . 606 (600 x 1,01)
¢. Valorrecuperable .. ............ 610 (Valor neto de realizacién)
d.Ajuste . .......oiii i 6 (b-a)
Se ajustan al valor reexpresado por no superar ¢l valor recuperable (RT6
norma IV.B.2.c. y d).
2. INVERSIONES
No se reexpresan por no poderse comparar el valor contabitizado con el va-
lor recuperable o con el valor patrimonial proporcional, basado en estados
contables auditados de la-sociedad participada reexpresados en moneda de
cierre.
3. BIENES DE USO
No se reexpresan en virtud que han sido revaluados conforme a las disposi-
ciones de la Ley 19.742 y no hubo altas en el ejercicio.
4, BIENES INMATERIALES
&
a. Valor contabilizado. ............ 200 (Valor histérico)
b. Valor reexpresado.............. 1.104 (200 x 5,52)
¢. Valorrecuperable . ............. 1.000 (Valor neto de realizacitn)
doAjuste ., ... i 800 (c-a)
Se ajustan al valor recuperable por ser inferior al valor reexpresado (RT6
norma IV.B.2.cy d.).
5. CAPITAL
FECHA * C.C. #c. AJUSTE
Capital. . ................. junio/84 800 15,45 12.360

Saldo de Revaltio-Ley 19.742 8.846

9.646 12360 2.714
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6. RESULTADOS NO ASIGNADOS CASO: G . PAZ S.A.
ESTADOS CONTABLES EN MONEDA CONSTANTE
REEXPRESION DEL BALANCE FINAL

Todos los ajustes se efectian contra la cuenta Resultados No asignados.

Bienes de cambio. .............. 6 _

Bienes inmateriales .-, .......... 800

Resultados no asignados .. ....... 1.908 L. DATOS
a Ajuste del capital ..........,. 2.714 A. OBJETIVOS

El objetivo del presente caso comsiste en la reexpresién del balance general
al 31-12-86 de GENERAL PAZ S.A. segin las normas de la Resolucién
Técnica Nro. 6 (C.E.C.Y.T.). Se trata del balance final del primer ejercicio
en el que se aplica la reexpresién de los Estados Contables de la empresa

; mencionada.

] B. SIMBOLIZACION

Para simplificar el desarrollo del caso se utilizarén los siguientes stmbolos:
#:  Australes nominales segin surge de la contabilidad,

I@ #c.. Australes de poder adquisitivo de la fecha de cierre (“*Moneda de
cierre”),

RT6: Resolucién Técnica Nro, 6 de la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas.

1:! ’ Cuando en el caso se hace referencia a determinadas normas, son las conte-
nidas en la RT6.

C. SELECCION DE ALTERNATIVAS

Entre las alternativas disponiblés segtin la RT6, se seleccionan las siguientes:

1. El Balance serd ajustado integralmente.

2. No se utilizar4n las alternativas de simplificacién permitidas por la RT6.

3. Se trata del balance inicial del primer ejercicio en el que se efecttia la reex-
presidn. No se utilizardn los criterios de valuacién incluidos en el Anexo A
de la RT6 como medios alternativos de reexpresion.

4. Los gastos financieros serdn reexpresados en términos reales.

et e

5. A efectos de la reexpresién, las fechas de origen de los rubros pertinentes
se agrupardn por perfodos trimestrales, (Deber4 tenerse en cuenta que dicho
agrupamiento se realiza a los fines de simplificar 1a solucién del caso. La
RT6 establece que es razonable agrupar las partidas por mes de origen a
efectos de proceder a su reexpresién. En tanto no se generen distorsiones

P P AT TRy e
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significativas, es aceptable descomponer el saldo de las cuentas en perfodos PASIVO Y PATRIMONIO NETO
mayores de un mes).

Deudas ...ocvvvnereneinen 100 100

: Capital. .. .coovnnvnnninne. 800 800

D. VALORES DEL INDICE DE PRECIOS .Saldo de Revahio-Ley 19,742 12,792 12,792
Ajuste del capita.!. fe b - (1 2714 2714

Se utilizardn los indices explicitados en el punto D. del caso de reexpresion Resultados no a_sxgr_nafios ..... 2,157 1.908 (1) 249

del balance inicial de GENERAL PAZ S.A. Resultado del ejercicio .. .... (2.344) 6 2) (2.350)

E. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86

1. EFECTO LE LOS AJUSTES AL BALANCE INICIAL 3. ESTADO DE RESULTADOS ANO' 1986

Los ajustes se deben incluir con los estados contables al 31-12-86. TRIMESTRES TOTAL
! Asiento de ajuste: lero. 2do. 3ro. 4to, *
{ Ventas. v vvrre 1.000 | 3.100 | 2.600 | 9.300 | 16.000
. Existencia inicial . . ......... *)| (606) (606)
:EZ Bienes de cambio. . .. ..\t .. 6 Co.mpms- ................ . (900) | (2.240) (9.100}} (12.240)
; Bienes inmaterjales ............. 800 Existencia ﬁna'l beedeaaea e 900 900
L Resultados no asignados .. ....... 1.908 E:'as:m‘»(i SRR (2.700) |(2.420) (5.120)
Ajuste del capital . .......... 2.714 osto de ven es de
k bl USO . rvvennnrrenenns (1.701) (1.701)
L Asimismo se debe tener en cuenta el ajuste a los bienes de cambio, que Ventas de bienes de uso. .. ... 1.780 1.780
’ fueron imputados al costo de ventas en el afio 1985, Gastos financieros. . . ....... (20) (20)
Amortizaciones............ (1.343)] (1.343)
2
Utilidad/Pérdida . .......... 100 | (1.761) 180 | (869)| (2.350)
; Costodeventas................ 6 . . ” - D
i a Bienes de cambio ........... 6 (*) Incluyen # 6.- del asiento Nro. 2,

2. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86 F. INFORMACION SOBRE LOS SALDOS AL 31-12-86

il . .
- As H A Cuenta expresada en moneda local por lo que no necesita correccién de
NOTA A D acuerdo a la norma IV.B.2.b. de 1a RT6.
ACTIVO 2. BIENES DE CAMBIO
. aq wqe 600
g;:gg?:iﬂégifgfo """" (Ili ,l,; ggg 6 |ay2) 6 900 Durante el ejercicio los principios contables fueron aplicados con uniformi-
o y A€ CambIo. ... .Y \l.- dad con respecto al afio anterior.
| Inversiones ........... (r.3) 2.400 2,400
. Bienes de uso (V.R.)....(F.4) | 9.405 9.405 El movimiento de Bienes de Cambio fue el siguiente:
Bienes inmateriales . .. .. (F.5) 200 860 o8] 1.000 : A
. Existencia inicial . . ... ............ 606
13,505 L4305 Compras afio 1986 ............... 12.240

Existenciafinal . .................

-----------




3. INVERSIONES

| La empresa mantuvo las acciones adquiridas en julio de 1985. Al igual que e L QOLUGIQQ TR i
en el afio anterior la firma Ideal S.A. no dispone de estados contables audi- BALANCE mﬁ Em *PAz S. A. '
tados y reexpresados en moneda de cierre y se desconoce al 31-12-86 el valor R
corriente en plaza de las acciones. A COEF!CIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR
4. BIENES DE USO MES BASE: DICIEMBRE DE 1986 - VALOR BASE: 178.565,9
| Durante el mes de abril de 1986 se vendieron muebles y utiles por 4 1.780.-.
i Se registrd como costo de esta venta el valor contable (revatluado al 31-12-85). PERIODO 1985 1986
1111501 o - 4,92 1,5
5. BIENES INMATERIALES ;3:3 m::;e ..................... 2,19 1 42
imestre. .. .ovvvee et 1,63 1,22
Al 31-12-86 se mantenfan en el patrimonio de la empresa los derechos sobre z:; utnu;zt; _____________________ 1.59 1,03
la marca del producto que se comercializa. La empresa ha recibido una ofer- Di ciembre ________ e 1’58 1 00
ta para la enajenacién de ellos por # 1.400.-, en diciembre de 1986. ’

_ B. ESTADOS REEXPRESADOS
G. INFORMACION SOBRE DISPONIBILIDADES Y DEUDAS

1. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86
DISPONIBI-| DEUDAS TOTAL
LIDADES AJUSTES AL
| BALANCE FINAL
Saldos at 01-01-86.......... 400 (300) 100
| ; COMPIAS + v e v v e ennnns (900) ' NOTA| & D As H .
| i Ventas, .........oouvunnns 1.000 d
L Pagodedeudas ............ (1.200) 1.200 ACTIVO
% 1 Saldog ler. trimestre . ....... 200 - 200 Disponibilidades . .......... 600 600
; Ventas............ EREEER 3.100 Bienes de cambio. .. ... L(C.D 900 27 3 927
Ingreso por venta de bienes Inversiones . .......... (C.2) | 2.400 2.400
i deuso...........cnunn 1,780 Bienes de uso (V.R.)....(C.3) 9.405 9.405
. Compras . .........ooouuns (2.240) Bienes inmateriales . . . . . (C.4) | 1.000 400 ) 1.400
i Gastos................... (2.700)
' ) 14.305 14,732
L Saldos 2do. trimestre. . ...... 140 - 140 T | E——
i Ventas. ........oovuennnnn 2.600 PASIVO Y PATRIMONIO NETO|
Gastos, ........ceeivnnn (2.420 .
Deudas .................. 100 100
Saldos 3er. trimestre .. ... ... 320 -\ 320 Capital. . ............. (C.5) 800. 800
Saldo de revaldo ....... (C.5) [12.792 12.792
Ventas................... 9.300 ; Ajuste del capital. . ..... (C.5) | 2.714 (6) | 3.223 | 5.937
Compras . .. RECEEPPERPEY (9.000) (100} Resultados no asignados (C.6.1) 249 @) 144 393
Gastos financieros.......... (20) - Resultado del ejercicio (C.5) (2.350) | 2.940 (&4 (5.290)
Pagodegastos............. (20) 20 i
Saldosal 31-12-86,.,........ 600




2. ESTADO DE RESULTADOS ARO 1986

Ventas, ..oooeeennvnns .7y 16.000 (8) 2,806 18.806
Costodeventas........ (C.7) (11.946) 2.109(8) . (14.055)
Utilidad Bruta. ............ 4.054 4.751
Gastos.........oo00nn. (C.7) (5.120) 1.747 (8) (6.867)
Amortizaciones (C.7) (1.343). (1.343)
Costo de ventas de bienes de

USO v vnvnnnnnn (C.7) (1.701) 987 (8) (2.688)
Ventas de bienes de uso (C.7) 1.780 (8) 801 2.581
Gastos financieros . .... C.7 20 (8) 9 (11)
Resultados de tenencia . .(C.8) —-—1.392(4)

180 (5) (1.572)
REIL ............... (C.8) —— 141(3a8) (141)
Utilidad/pérdidaneta ....... 2350 6.556 3.616 (5.290)
(™) 2.940

C. AJUSTES

1. BIENES DE CAMBIO

957 (*) + 900
x12
Plazo promedio de 2
almacenamiento: = (0,8 meses

957 (*) + 14.025 (*) - 900
(*) Cifras expresadas en moneda de cierre (ver su célculo en C.9.b).

El célculo del costo de ventas es una aproximacién, porque se utiliza en
é1 a la existencia final no reexpresada.

El resultado indica que la existencia final pertenecen a las compras del
ultimo trimestre, por lo que debe aplicarse el coeficiente de ajuste respec-

tivo.
&
a. Valor Contabilizado ..........., 200 (valor histérico)
b. Valor reexpresado.............. 927 (900 x 1,03)
¢. Valorrecuperable .............. 940 (valor neto de realizacién)
d.Ajuste...........: ............ 27 (b-a)

Se ajusta el valor reexpresado por no superar el valor recuperable (RT6
norma IV .B.2.cy d).

Lo pienan

— 3

Bienesde cambio. . ............... 27

aREL ..........o.oooiii 27

2. INVERSIONES

3

No se reexpresan por no poderse comparar el valor contabilizado con el va-
lor recuperable o con el valor patrimonial proporcional, basado en estados
contables auditados de la sociedad participada reexpresados en moneda de
cierre. Al no corresponder la reexpresioén surge una pérdida de tenencia.

Valor contabilizado........... # 2.400
Inflacién del perfodo............ ' 580/0
Pérdida de tenencia........... & 1.392
4
Resuitados de tenencia .......... 1392
aREL.................... 1.392
. BIENES DE USO

No se reexpresan ¢n virtud que han sido revaluados conforme a las dispo-
siciones de la Ley 19.742 y no hubo altas en el ejercicio.

RO e g s

4. BIENES INMATERIALES “

a. Valor contabilizado............. 1.000 (valor histérico)

b. Valorreexpresado.............. 1.580 (1.000x 1,58)

c. Valorrecuperable . ............. 1,400 (valor neto de realizacién)

dREIL .......i i, 580 {b-a)

e. Resultados de tenencia . ......... (180) (c-b)

f. Ajusteneto .. ......... ...t 400 (c-2a)

5
Bienes imateriales ................ 400
Resultados de tenencia ............ 180
aREL............ovvvven. 580

5. CAPITAL
CUENTA FECHA * CC. | *c. AJUSTFﬂ‘
Capital, ................. 131-12-85 800
Saldo de revalio .......... | 31-12-85 8.846
Ajuste del capital. .......... 31-12-85 2.714

12.360 1,58 19.529

Revaldo afio 1986.......... 31-12-86




6

5 S 3.
a Ajuste detcapital ...............

6. RESULTADOS NG ASIGNADOS

223 .
- 3.223

6.1. RESULTADOS NO ASIGNADOS ANTERIGRES

#
Saldoal 31-12-85 .............. 249
Coeficiente corrector. . .......... 1,58
Saldo reexpresado al 31-12-86..... 393
Ajuste . ..o 144
7
REL. .. ...l 144
a Resultados no asignados........ 144

6.2. RESULTADO DEL EJERCICIO POR DIFERENCIA PATRIMONIAL

Los ajustes efectuados a las cuentas de activo, pasivo y patrimonio neto (ex-

cepto el resultado del ejercicio) tienen

como contrapartida el REIL o a

resultados de tenencia, que forman parte del resultado del ejercicio. Por
lo tanto, todos los ajustes patrimoniales son contra el resultado del ejercicio.
Para conocer el ajuste a éste basta con sumar aquéllos.

AJUSTES
PATRIMONIALES
AJUSTE A (*)
D H
Bienes de cambio. ...... ... ..o C.1) 27 .
Bienesinmateriales ... ................ C4)| 400
Ajustedelcapital. . ............... ..., (C.5) 3.223
Resultados no asignados . ............ (C.6.1) 144 g
427 | 3.367 | (2.940)

(*) Contrapartida débito (crédito) al resultado del ejercicio.

7. ESTADO DE RESULTADOS

C.C

6

Ll SR P

1,58
1,56
1,45
1,03

#c. AJUSTES

1.560
5 4495
2 3.172
3 9579

18.806  2.806

(957)

(1.404)
(3.248)
(9.373)

(14.025)

927 (%)

(14.055) (2.109)

1,45 (3.915)

A
a. VENTAS
ler.trimestre. ................. 1.000
2do.trimestre .. ............... 3.100
3er, trimestre. . ................ 2.600
dto. trimestre . .........00unuun. 9.300
16.000
b. COSTO DE VENTAS
Existenciainicial ., ............. (606)
Compras:
ler. trimestre. . ........ Terenan (900)
2do.trimestre ... .............. (2.240)
4to. trimestre ................. {9.100)
(12.240)
Existencia final ., ............... 900
Costodeventas................ (11.946)
&) zéal;))r reexpresado determinado en el ajuste al rubro Bienes de Cambic
c. GASTOS
2do. trimestre . . ............... (2.700)
3er.trimestre.................. (2.420)

(5.120)

d. RESULTADO VENTA DE BIENES DE USO

Costo de venta de bienesdeuso ... (1.701)
Ingreso por venta de bienes de uso . 1.780

79

1,22 (2.952)

(6.867) (1.747)

1,58 (2.688) (987
1,45 2.581 801

(107) _(186)




e. GASTOS FINANCIEROS

1 2 3 4 5 6 7 8 9
oo 5x2{ 46 ofo Tx 8
1 5x3
31-12-85 {300 2,1812 7
ler. trimest, (300) 1,1979; (3)
ter. trimest] - 4 | (4)§1,5444 (6)
3103-86 |—.,- — —
2do. trimes.| —.— — -
30-06-86 |—.— — -
3er. trimes, | —,— — —
31-10-86 | —.— —— —
4to. trimes. 80 3,5629 3
4to. trimes. 20 3 |17} 1,000 17
31-12-86 100
20 1 13 11
Referencias:
1- Fecha

2. Deudss, saldo al inicio del trimestre,

3- Tranmcciones netas del timestre,

4. Integeses ominales,

5- Tasa de inflacién hasta el fin del trimestre,
6- Efecto de la inflacién.

7- Intereses reales,

8- Coeficiente de reexpresién,

9- Intereses reales reexpresados,

f. AMORTIZACIONES

No se reexpresan en virtud que la empresa realizé el Revaltio Ley 19.742
y no hubo altas en el ejercicio.

T g

------------------
-------------------------
-----

---------------------

a Ventas de bienes deuso ........ 801
a Gastos financieros. .. .......... 9
aREIL ......................

8. DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DE TENENCIA Y LOS POR
EXPOSICION A LA INFLACION

a. Pérdida del ejercicio por diferencia patrimonial:
* Pérdida del ejercicio histérica ........... *(2.350)
* Ajustes al resultado del ejercicio (C.6.2)... (2.940) (5.290)

b. Cuentas reexpresadas del estado de resultados:

LB T 1 7 S 18.806

* Costodeventas..............coonvunn (14.055)

* Gastos........... e it (6.867)

* Amortizaciones. . .. ......ccovevrceenns (1.343)

* Costo de ventas de bienes deuso. ........ (2.688)

* Ventas de bienesdeuso, . .............. 2.581

* -Gastos financieros. . .................. an 3a.51

¢. Resultados de tenencia y por exposicion ala
inflacién (pérdida). . .................... (1.713)

d. Resultados de tenencia:
* Ajuste de inversiones (pérdida).......... (1.392)
* Ajuste de bienes inmateriales (pérdida). ... (180) (1.572)

e. Resultado por exposicién a la inflacion

(pérdida). ........ccvv it ie e (141}
f. Ajustes que forman el R.E.L.:

* Bienesdecambio.....,............... 27
*Inversiones ............co0iiivnennn. 1.392
* Bienesinmateriales ................... 580
* Ajustedelcapital. .................... (3.223)
* Resultados no asignados anteriores . . ..... (144)
*oVentas. .. ... e (2.806)
* Costodeventas.............ovvuvnnns 2.109
€ o 1.747
* Costo de venta de bienesdeuso ......... 987
* Ventas de bicnesdeuso. . .............. (801)
* Gastos financieros.................... (&)
* REL(pérdida). ............o0vvunnn. 141
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9. COMPROBACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA

INFLACION

En base a la informacién sobre el capital expuesto (1.G.) se comprueba
la pérdida por tenencia de activos y pasivos expuestos a la inflacién (ru-

bros monetarios) durante el ejercicio,

FECHA CONCEPTO CAPITAL TASA REI]
EXPUESTO *)

01-01-86 Saldo inicial........... e 400 580/0 (232)
Variac, fer. trimestre........ (200) 560f0 112
Variac. 2do. trimestre . .. .... 60) 450fo 27
Variac. 3er. trimestre. . ...... 180 220/0 (40)
Variac. 4to, trimestre ....... 280 3o/o (8)

31-12-86 Saldoalfinal.............. 600 (141) (**) §

(*)  Tasa de inflacién hasta el cierre de ejercicio.
(**) Pérdida.

RAPID FLET
S.A.

* ESTADOS CONTABLES
EN MONEDA CONSTANTE




A. LA EMPRESA

“Rapid Flet S.R.L.”, es una pequefia empresa de servicios de transporte
de cargas livianas a domicilio, en el radio urbano.

OBJETIVO

El objetivo es reexpresar en moneda de cierre los estados contables corres-
pondientes al inicio y al final del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre
de 1986, que es el primero en el cual se aplica la reexpresién.

SIMBOLIZACION

Para simplificar el desarrollo, se utilizar4 la siguiente simbologfa:

#:
Ac:

CR:
RT6:

Australes nominales, segiin surge de la contabilidad.

Australes de poder adquisitivo de la fecha de cierre (““moneda de cie-
rre").

Coeficiente de reexpresién.

Resolucién Técnica Nro, 6 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas,

Cuando en el caso se hace referencia a determinadas normas, son las conte-
nidas en la RT6.
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D. VALORES DEL INDICE DE PRECIOS |
Indice de Precios Mayoristas - Nivel General,
‘ Bienesde Uso (V.0.)............ 42,776
; MES 1984 1985 1986 a Bienes de Uso (AA) ......... 8.556
a Ajuste del Capital........... 24.680
i Enero ....... 3.7443 29.541,6 113.122,4 a Resultados no Asignados . .. .. 9.540
Febrero...... 4.339,7 34,811,7 114.008,9
Marzo....... 5.136,3 44,4536 115.618,6 2. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86
Abrl........ 6.147,1 58.460,8 119,063,1
Mayo........ 7.302:8 76.706,0 122.326,7
Junio........ 8.516,3 109.134,1 127.907,3
Julio ........ 9.838,9 108.105,7 134.433,2 AJUSTES BALANCE INICIA
Agosto....... 11.994,1 109.767,7 147.035,2
Setiembre . . .. 14,961,1 110.417,2 157.004,3 CONCEPTO NOTA A D Asto. H A
Octubre...... 17.259,4 111.235,0 165.263,5
Noviembre. ...  19.792,3 112.061,0 173.438,5 ACTIVO
Diciembre . ... 24,3899 113.150,5 178.565,9
* Disponibilidades . .. . .. (G.1) | 2.451 2.451
E. ESTADOS CONTABLES A SER AJUSTADOS (Sintetizados). Inversiones Transitorias. (G.2) 1.000 1.000
i Créditos por Ventas, . . . (G3) | 2.000 2.000
B Los Estados Contables de *“Rapid Flet S.R.L.”" preparados sobre bases’ Felipe Pérez - Cta. Particular . .
: tradicionales, son los que siguen: O Gt - Gt Barti (3'4) 1.000 1.000
. . . scar Garcfa - Cta, Particular .
: E.l. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12.85. /= " " (G.4) 1.000 1000
g : Inversién Permanente . . (G.5) 1.800 1.800
| ACTIVO * Bienes de Uso (V.R.). .. (G.6) |(2.878) | 42.776 (1) | 8556 | 31342
| Disponibilidades .. ............ (Nota F.1) 300
| Créditos por Ventas, ........... (Nota F.2) 188 1 6373 140.593
Ji Bienesde Uso (V.R)........... (Nota F.3) 1.600 PASIVO Y PATRIMONIO NETO
2.088
: PASIVO Y PATRIMONIO NETO
i Deudas ............. (G.1) 200 200
il Deudas . ...covvvrirernenenn. (Nota F.1) 555 Anticipos de Clientes. . . (G.7) 800 800
’ Capital. .. .. ovvvnneneninanns (Nota F.4) 1.000 Capital. ... . .. IR ETETTPRpp 1.000 1.000
ReservaLlegal .......oovvunnn. (Nota F.5) 129 Ajuste del Capital .......... - (1) | 24.680 |24.680
Resultados No Asignados ...........co0ns 404 _ ReservaLegal ............. 129 129
_— | Reserva Facultativa. ........ 800 800
2,088 ' Resultados no Asignados. . ... (396) (1) 9.540 9.144
== : Resultado del Ejercicio . ..... 3.840 3.840
E.2 ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86
6.373 | 42.776 42,776 |40.593

1. EFECTO DE LOS AJUSTES AL BALANCE INICIAL

Dichos ajustes deberdn incluirse en ¢l balance general al 31-12-86 para in-
troducirle 1a reexpresi6n inicial.

b
T
g

Asijento a incluir:




E

T RTTRTEE T

3. ESTADO DE RESULTADOS - EJERCICIO 1986

3, BIENES DE USO

Dado que por el monto de ingresos operativos habituales no corresponde
practicar el Revaldo Contable Ley 19.742, se debe reexpresar el rubro se-
gin Norma IV.B.2.c. y d. de acuerdo a la siguiente composicién de su saldo:

Am, Ac.
FECHA CUENTA V.0. ofo V.R]
84 85 Total
Enero/84 Rodados . |1.500 10 150 150 300 | 1.200
Marzo/84 Eq. y Herr. 100 10 10 10 20 80
Tulio/84 M.y Utiles 400 10 40 40 80 320
Totales..... 2.000 400 1.600

CONCEPTO TRIMESTRES TOTAL
1ro. 2do, 3ro. 4to.
Ventas Servicios ........... 3.000 5.000 6.500 9.300 | 24.000
Costode Ventas ........... (2.000) (2.500) (3.000y (5.191}{(12.691)
Gastos de Administracién . . .. {400) (450) (465) (500} (1.815)
Gastos de Comercializacién, . , (576) 600)| (1.176)
Amortizaciones............ 4.478)| (4478
Utilidad/Pérdida . .......... 600 1.474 3.035 (1.269)| 3.840
4. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETOC - 1986
Ajuste |Gananc. Reservadas | Result.
CONCEPTO Capital det No Total
Capital | Legal | Faculta- | Asigna-
tiva dos
Saldos al inicio . ... 1.000 129 404 1.533
Reexpresion de
saldos iniciales. . . 24.680 9.540 |34.220
Marzo/86 - Constit,
de reserva facul-
tativa,......... 800 (800) -
Sub-total .... 1.000 | 24.680 129 800 9.144 |35.753
Resultado del ,
ejercicio. . ...... 3.840 | 3.840
Saldos al cierre . .. 1.000 | 24.680 129 800 |12.984 |39.593

F. INFORMACION SOBRE LOS SALDOS AL 31-12-85

. DISPONIBILIDADES Y DEUDAS

Estdn expresados en moneda de cierre, por lo que no corresponde su reex-
presion (Norma IV.B.2,b. de la R.T.6). En el caso de Deudas, no contiene

componentes financieros implicitos,

. CREDITOS POR VENTAS

Estd expresado en moneda de cierre, por lo que no comresponde su reexpre-
sibn (Norma IV.B.2.b. de la R.T.6). Las ventas son predominantemente
al contado y como excepcion los plazos de cobranza llegan a los 10 dfas,
por lo que los eventuales intereses incluidos no se segregan por carecer de

significatividad.

La amortizacién comprende al afio de compra y no asf al de baja, cargdndose
al Costo de Ventas las de Rodados y Equipos y Herramientas y a Gastos de
Administracion la de Muebles, Utiles e Instalaciones.

. CAPITAL

El capital fue suscripto e integrado por partes iguales de los Ginicos socios
Felipe Pérez y Oscar Garcfa, con fecha enero de 1984,

. RESERVA LEGAL

En este balance inicial no debe reexpresarse, por aplicacién de la Norma
IV.B.10.e de la R.T.6., manteniéndose por lo tanto su valor histérico.

INFORMACION SOBRE LOS SALDOS AL 31-12-86

. DISPONIBILIDADES Y DEUDAS

Esta.n expresados en moneda de cierre, por 1o que no corresponde su reex-
presion (Norma IV.B.2.b. de la R.T.6). En el caso de Deudas, no contiene
componentes financieros implicitos.

. INVERSIONES TRANSITORIAS

Se !:rata de una colocacién temporaria en tftulos priblicos “Bonos Externos”
S_ene 1984, comprados en noviembre de 1986. Su valor de mercado (cotiza-
cién) al 31 de diciembre de 1986 era de # 1.020.




3. CREDITOS POR VENTAS 8, INFORMACION SOBRE EL CAPITAL EXPUESTO
MES Y ANO Vtas. a Crédito Cobranzas Saldos Disponi- | Créditos | Deudas | Capital | Variacién
Especiales CONCEPTOS bilidades| por Vtas. [Expuestq  Cap.
Expuesto
Setiembre/86. . ... ... . o0 nnt 1.500 - 1.500
Diciembre/86 . .......ccovinn 2.000 (1.500) 2.000 Satdosal 01-01-86.......... 300 188 (555) ©n
& 3.500 (1.500) 2.000 Ventas. ..cooovereversoees 3.000
CostodeVentas ........... (2.000)
Las ventas especiales se efectuaron a clientes seleccionados, a tres meses Gastos de Administracion . . .. (400)
de plazo, sin intereses explicitos. El precio de dichos servicios incluye Pagode Deudas............ (555) 555
un sobreprecio de inflacién, calculado a la tasa del 7o/o mensual acumula- Cobranzas .. ...oeoveeve-vn 188 (188)
tivo.
Saldos ler. Trimestre. . ...... 533 - - 533 600
4, SOCIOS - CUENTAS PARTICULARES
VentaS. .. cooennacrnssrns 5.000
Los tinicos socios, Felipe Pérez y Oscar Garcfa, han liegado a un acuerdo Costode Ventas ........... (2.500)
formalizado en acta al efecto, para ajustar los movimiientos de sus cuentas Gastos de Administracién . . . . (450)
J particulares que deberéin reexpresarse segiin el siguiente detalle: Gastos de Comercializacion. . . (576)
¥ Felipe Pérez —su retiro— setiembre/86 . .A 1.000 ]
i Oscar Garcfa —su retiro— noviembre/86 .4 1.000 Saldos 2do. Trimestre ... .... 2.007 - - 12007 | 1.474
|
“ 5. INVERSION PERMANENTE
. Ventas. .oooveererrninnans 5.000 1.500
Estd constituida por una inversién en acciones de *“La Brisa” S.A. cerrada, Sobreprecios No devengados (276)
sin cotizacién y sin valor recuperable para comparar con el valor reexpresa- CostodeVentas .......... .| R.000)
do. Las acciones se compraron en agosto de 1986. Es una empresa de trans- - Gastds de Administracién . . . . (465)
portes a larga distancia, que apoya la operatoria de “‘Rapid Flet S.R.L.”, Cuentas Particulares (retiro) .. | (1.000)
adjudicéndole gran parte del reparto local domiciliario de sus fletes. Dicha Inversién Permanente . ,..... (1.800)
: inversion adin no ha generado dividendos. :
{ i Saldos 3er. Trimestre........ 742 .
| 6. BIENES DE USO | 1.224 1.966 41)
Sobreprecios No devengados 276
No hubo altas ni bajas en el ejercicio, y tampoco correspondi practicar | Ventas................... 7.500 2.000
1 el Revalio Contable Ley 19.742/72. Por ende debe reexpresarse el rubro { Sobreprecios No-devengados (367)
segin Norma IV B.2.c. y d. de la R.T.6, teniendo en cuenta que los valores | Costode Ventas . .......... (5.191)
de utilizacién econémica y neto de realizacion al 31-12-86, eran iguales, | Gastos de Administracién ....| (400) (100)
por # 60.000.- para el conjunto de bienes de uso. Gastos de Comercializacion. . . (500) (100)
: Cobranzas................ 1.500 }(1.500)
7. ANTICIPOS DE CLIENTES .:: Cuentas Particulares (retiros). . | (1.000)
| Inversién Transitoria. ... ... (1.000)
B - Se integra con el importe de A= 800 entregados por el Sr. Juan Lovica, en Anticipos de Clientes. . . ..... 800
N o noviembre de 1986, por un flete especial a realizar cuyo precio queda asf §
fijado. El valor de ese servicio al 31-12-86 era de # 880. { |Saldosal31-1286.......... 2.451 | 1.633 (200) | 3.884 | (1.918)
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PRUEBA DEL R.E.L

Saldo inicial .........
Variacidén ler. Trimestre
Variacién 2do, Trimestre
Variacién 3er. Trimestre
Variacién 4to. Trimestre

Capital
Expuesto

............. ®7)
............. 600

............. 1.474
............. (41)
1.918

----- LR R R A

Tasa

580/0
560/0
450/0
220f0

30/0

R.EL

39
(336)
(663)

(57

(1.008)

Gan.

Pér,
Pér.

Gan.

Pér.

Pér.

IL SOI'.UCION_ PROPUESTA

a. SELECCION DE ALTERNATIVAS

Entre las alternativas disponibles segun la R.T.6 se seleccionan las siguien-
tes:

1. Los estados contables serdn ajustados integralmente en moneda constante,

7. Por ende, no se aplicardn las alternativas de simplificacién permitidas por la
R.T.6.

3. No se utilizardn los criterios de valuacién a precios corrientes incluidos
en el Anexo A dela R.T.6 como medios alternativos de reexpresion de las
partidas en moneda de cierre, excepto para Anticipos de Clientes.

4. A efectos de la reexpresion, las fechas de origen de los rubros pertinentes
se agrupardn por perfodos trimestrales. (Deberd tenerse en cuenta que dicho
agrupamiento se realiza a los fines de simplificar la solucién del caso. La
R.T.6 establece que es razonable agrupar las partidas por mes de origen a
efectos de proceder a su reexpresion. En tanto no se generen distorsiones
significativas, es aceptable déscomponer el saldo de las cuentas en perfodos
mayores de un mes).

b. AJUSTE DEL BALANCE INICIAL (AL 31-12-85).
1. COEFICIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR

MES BASE: DICIEMBRE/85 - VALCR BASE: 113.150,5

PERIODO 1984 1985
ler. Trimestre . . . .. 113.150,5 113.150,5
- - 2568 (*) ——= 3,12
_ 4.406,76 36.268,97
2do. Trimestre. . . .. 15,45 1,39
3er. Trimestre . .. .. 9,22 1,03
4to. Trimestre . . . . . 5,52 1,01
Diciembre . . .. .. .. 4.64 1,00

(f) Denominador igual al promedio simple de los {ndices del trimestre.
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4. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL REEXPRESADO AL 31-12-85
2. AJUSTES
AJUSTES
1. BIENES DE USO
= CONCEPTOS NOTA A D H Ac
ACTIVO
CUENTA FECHA | V.O. | AA. V.R C.R.
Disponibilidades . .............. (F.1) 300 300
Rodados ................ Enero‘ 84 1.500 300 1.200 | 25,68 Créditospor Ventas. .. .......... (F.2) 188 188
Equipos y Herramientas . . . . | Marzo/84 100 20 80 | 25,68 Bienesde Uso (V.R).......... (b.2.1.) 1.600 42.776  8.556
Muebles y Utiles . . ........ _Julio/84 | 400 80 320 | 9,22 ! 33.820
2.088 ]
2000 | 400 1.600 36.308
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
V.0. AA. V.R.
Detudas ...covverncnncneieasas (F.1) 555 555
#c #c Ac Capital. ... .. D R L(b2.2)  1.000 1.000
Ajuste del Capital . ........... (v.2.2) - 24680 24.680
3 g-ggg 7-;"13: 3%;2 ReservaLegal ................. (F.5) 129 129
. . Resultados no Asignados. ....... b.3.
3288 738 5950 esu sig (b.3) 404 9.540 9.944
2.088 . )
44,776 8.956 35.820 42.776 42.776  36.308
(2.000) (400) (1.600) c. AJUSTE DEL BALANCE FINAL (AL 31-12-86).
42.776 8.556 34220 AJUSTES 1. COEFICIENTES DE REEXPRESION A UTILIZAR
Asiento: MES BASE: DICIEMBRE DE 1986 - VALOR BASE: 178.565,9
/| Bienes de Usp (V.O.).......... s 42.776 PERIODO 1985 1986
| aBienesde Uso (AA) ............. 8.556 ter. Trimestre —“T‘ _—
: a Resultados no Asignados ......... 34.220 240, Trimestre. 007 2,?3 i,ig
3 3er. Trimestre . ... ... .. 163 122
0 2. CAPITAL _ 4t.o.. Trimestre......... 1,59 1:03
i D FECHA A CR Ac AJUSTE Diciembre ............ 1,58 1,00
| . 1000 2568 25680 24.680 2. AJUSTES
Asiento: 1. INVERSIONES TRANSITORIAS
Resultados no Asignados. ............ 24,680 % Se aplica la Norma IV.B.2.c. y d. de la R.T.6.
a Ajuste del Capital............... 24.680 ' t
P - FECHA A CR Ac VM AJUSTE
3. RESULTADOS NO ASIGNADOS : .
Noviembre/86............. 1.000 1,03 1030 1.020 20
En el balance inicial, todos los ajustes se efectian contra la cuenta “Resul- '
tados no Asignados”,
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3. SOCIOS - CUENTAS PARTICULARES

Asiento:
Segin acta-acuerdo mencionada en Nota G.4, se procede a la reexpresion
2 o pertinente.
Inversiones Transitorias. .. ........... 20 SOCIO FECHA A CR Ac  AJUSTE
Resultado de Tenencia .............. 10 :
BREL...coovvririnnieneenn 30 B PEIEZ. o voneeenrnen Setiembre/86  1.000 1,22 1220 220
O.Carcfa. .....oooenn. Noviembre/86  1.000 1,03 1.030 30
2. CREDITOS POR VENTAS Astento
4
Deben detraerse los sobreprecios atribuibles a perfodos futuros, vale de-
cir correspondientes a los créditos no vencidos, que en este caso son por Felipe Pérez - Cuenta Particular. . . ... .. 220
#A 2,000.- y vencen en marzo de 1987, (Norma IV.B3.a. de I2 R.T.6). A Oscar Garcfa - Cuenta Particular . . . . . .. 30
su vez, para mejorar la exposicién de las causas que generaron el resultado S S 250
del ejercicio, aplicando la Norma IV.B.3.b. de 1a R.T.6, se procede a segre-
gar los componentes financieros implicitos contenidos en ventas, que son los 4. INVERSION PERMANENTE

ya devengados,
' Por tratarse de una inversién correspondiente al punto 8 del Anexo A de
Ventas Factor de Ventas, la 'R.T.6, de acuerdo a lo allf preceptuado no se reexpresa, ya que no hay

MES Nomina- Descuento Metas valor recuperable ni valor patrimonial proporcional basado en E/C audita-
les dos y en moneda.constante, de la sociedad participada, para poder comparar.
Setiembre .................... 1.500 1,073 = 1,2250 1.224 Su e. en consewencia un Erdid : : .
Diciembre « o r e ee e eeeeee 2000 1073=12250  1%33 ogtarse. > 4n pérdida por tencncla de ka versidn, que debe
3.500 2.857 Asiento:
SOBREPRECIOS (Intereses implicitos) » 5
r Ventss Total Oct. Nov. Dic. Fne. Feb. Mzo. REIL Int. = ResultadodeTenencia .............. 396
“ Nems Neto ‘ a R-E.l ......................... 396 *
I 1224 276 8 91 99 %9+ 7 = *1.800x0,22
. 1,633 367 - — 114 123 130
643
ol ¥0,22 x 1.224 '
“
Asiento: *'ﬂ:
Ventas Servicios ..........c..vvvunn 643 "
aREL ... i 269
alntereses. . ........ccciunenruse 7
a Créditospor Ventas ,............ 367

60 61




| an
. DE USO Por tratarse de un pasivo no cancelable en dinero {punto 10 del Anexo A
5. BIENES DE US de la R.T.6) se debe valuar al valor al cierre del servicio necesario para can-
. celarlo.
CUENTA FECHA VO AA AE VR CR Asiento:
Rodados . ..... Diciembre/85 38.520 7.704  3.852 26.964 1,58 7
Equip. y Herram. . Diciemb./85  2.568 514 257 1.7197 1,58
Muebles y Utiles . Diciemb./85 3.688 738 369  2.581 1,58 g.E.I}.t % o o ;;ézi.a --------------- gg
esultado de Tenencia . .............
44,776 8.956 4.478 31.342 a Anticipos de Clientes ............ 80
e 7. CAPITAL
VO AA AE V.R. CUENTA FECHA A CR #c  AJUSTE
60.862 12172 6.086 42.604 Capital. ..... FEETRRTEEE Dic?embre/ 85 1.000
4.057 812 406  2.839 Ajuste del Capital .. ..... Diciembre/85 24.680
5.827 1.166 -583 4,078 -
25.680 1,58 40.574 14.8%94
70.746 14,150 7.075 49.521 ) -
(44.776) (8.956) (4.478) (31.342) Asfento:
8
‘ AJUSTES 25970 5.194 2597 18179
. REL civieiiiiiiieiiarenenennns 14.894
i Asiento: : aAjustedel Capital .. ............. 14.894
g 6 8. RESERVA LEGAL
Bienes de Uso (V.O.)......... Caianas 25.970 f Corresponde su reexpresién, por estar en bal
| a Bienes de Uso (AAL) - ....vevnn - 7.791 presién, por estar en balance final.
li aREL .......oiiiiiiiivanians, 18.179 FECHA A CR #c  AJUSTE
I%i) t:jtgtg a valor reexpresado por ser inferior al valor recuperable, segin l Diciembre/85 ..................... 129 1,58 204 25
| o l Asiento:
6. ANTICIPOS DE CLIENTES p
L 9
a. Valor histérico contabilizado ........... A 800 k
‘ REL ... 75
- b. Valor reexpresado (de noviembre/86) . ... Ac 824  (800x1,03)  § _@Reservalegal.................. 75
c. Valor del servicioa entregar ............ Ac 880 ' 9. RESERVA FACULTATIVA
QREL covvieiiiiinneeerenaaaaannns Ac 24 (b-a) FEC“A A CR Ac  AJUSTE
e. Resultadodetenencia................ Ac 56 (c-b) EMﬂﬂOI {986 ....................... . 800 1,56  1.248 448

f. Ajusteneto........ e e (c-2) ‘I
i ety L

ook




Asiento:

10

REL ... it ee e
a Reserva Facultativa. . ............

10. RESULTADOS NO ASIGNADOS

448

448

En virtud de haberse afectado & 800.- de los resultados no asignados al
inicio, a la formacion de una reserva facultativa en marzo de 1986, se debe
reexpresar dicho saldo al inicio hasta diciembre de 1986 y luegce la distribu-
cion parcial desde marzo de 1986, haciendo el ajuste por la diferencia de

ambas reexpresiones.

FECHA A CR ¢ AJUSTE

Diciembre/1985 . .................. 9.944 1,58 15.712 5.768

Marzo/1986. .. ... ... iviinaann {800) 1,56 (1.248) (448)
9.144 14.464 5.320

Asientp:

11
REL (i e 5320
a Resultados no Asignados ......... 5320

11,

Los ajustes efectuados a las cuentas de activo, pasivo y patrimonio neto (ex-
cepto el resultado del ejercicio) tienen como contrapartida el R.E.L, que
forman parte del resultado del ejercicio. Por lo tanto, todos los ajustes pa-
trimoniales son contra el resultado del ejercicio. Para conocer el ajuste a

éste, basta con sumar los ajustes citados.

RESULTADO DEL EJERCICIO POR DIFERENCIA PATRIMONIAL

AJUSTES
AJUSTE A: ASTO.{ PATRIMONIALES ¢
D H *) E
Inversiones Transitorias. . ............ 2 20
Créditospor Ventas. .. .............. 3 367
Felipe Pérez - Cuenta Particular. . ... ... 4 220
Oscar Garcia - Cuenta Particular....... 4 30
BienesdeUso ..................... 6 (25970 7.791
Anticipos de Clientes. . .............. 7 80
Ajuste del Capital .................. 8 14.894
Reservalegal .................. ... 9 75
Reserva Facultativa................. 10 448
Resultados no Asignados. . ........... 11 5.320
(*) Contrapartida débito (crédito)
al resultado del gjercicio (R.E.1.), 26.240 | 28,975 [2.735)

64

12. ESTADO DE RESULTADOS

a. Todos los rubros {excepto las amortizaciones).

TRIMESTRES

CONCEPTO 1ro, 2do. 3ro. 4to. TOTAL
Ventas Servicios netas de

sobreprecios ............ 3.000 5.000 6.224 9.133 | 23.357
Costo de Venta_s ERRESREEEE (2.000) | (2.500) | (3.000) | (5.19]) (12,691)
Gastos de Administracién . . . . (400) (450) (465) (500)| (1.815)
Gastos de Comercializacibn. . , (576) (600)| (1.176)
Intereses .......ccoovvunen 7 7
Sub-total control......... * 600 1.474 2,759 2.849 7.682
Coeficiente reexpresién. . ... . 1,56 1,45 1,22 1,03
Ventas Servicios ........... 4,680 7.250 7.593 9.407 | 28.930
Costo de Venta§ [EEEES TR (3.120) | (3.625) | (3.660) | (5.347) (15.752)
Gastos de Administracién . . .. (624) (652) (567) (515)| (2.358)
Gastos de Comercializacién. . . : (835) (618)| (1.453)
Intereses ................. 9 . 9
Sub-total de control ... .. #c 236 2,138 | 3.366 2,936 9.376

b. Amortizaciones (de bienes de uso).

La reexp?esién ya se efectud en el rubro Bienes de Uso (c.2.5.), de donde
surge ¢l ajuste a las amortizaciones del ejercicio por# 2.597.

Asiento:
12
Costode Ventas . ..., ....... ... ..
Gastos de Administracién . . . . . .. . . ..
Gastos de Comerciatizacién. .. .... ...,
Amortizaciones, . ..., ... ... ..
a Ventas Servicios ... ........ . .
alntereses,..... ... .. 7
ARET e

-----
---------------------

3.061
543
277

2,597

5.573
903
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POR EXPOSICION A LA INFLACION

a. Ganancia del ejercicio por diferencia patrimonidl:

13. DETERMINACION DE LOS RESULTADOS DE TENENCIA Y LOS

- Resultado de! ejercicio histérico....... 3.840
— Ajustes al Resultado Ejercicio (¢.2.11) .. (2.73%5) 1.105
b. Cuentas reexpresadas del Estado de Resultados:
* Ventas SErvicios ......c.vcvveerveas 28.930
* INEEIESES « v oo veenseevnnnssesssnss 9
* CostodeVentas ........covvvevnnns (15.752)
* Gastos de Administraciébn . . .......... (2.358)
* (Gastos de Comercializacién........... (1.453)
* Amortizaciones........oereevavennas (7.075) 2.301
¢. Resultados de tenencia y por exposicion
a la infiacion (pérdida) ................ (1.196)
d. Resultados de tenencia:
* Ajuste de Inversiones Transitorias (asto. 2) (10)
* Ajuste de Inversiones Permanentes (asto. 5) (396)
* Ajuste de Anticipos de Clientes (asto. 7) (56) (462)
‘ e. Resultado por exposicién a la inflacién
: (PArdida). . o vvree et (734)
h | f. Ajustes que forman el R.E.L.:
* Inversiones Transitordas, . ............ 30
I * SObIeprecios .. ...ovveveeanaranenen 269
J * Socios Cuentas Particulares. .......... 250
i * Bienes de UsSO .. vvvvecevnennsrneress 18.179
* Anticipos de Clientes. . .............. (24)
a4 * Inversiones Permanentes............. 396
* AjustedelCapital .................. (14.894)
* Reservalegal ..........c000vvneen 5
* Reserva Facultativa................. (448)
* Resultados no Asignados............. (5.320)
* Estadode Resultados ............... 903 (734)

o e

14. COMPROBACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA

INFLACICN

a) DETERMINACION DE LOS SOBREPRECIOS REEXPRESADOS (ex-

presados en moneda de cierre) NETOS DE INTERESES REALES.

Sobreprecios devengados. . .. ... (octubre, noviembre, diciembre

de 1986)......... 276
Interesesreales .............. V)
Sobreprecios netos . .......... 269
Coeficiente de reexpresion
(4to. trimestre} . ............. 1,03
Sobreprecios reexpresados, . . . . . 277

b) DISCRIMINACION DEL RESULTADO POR EXPOSICION A LA

INFLACION

Resultado por exposicién a la

inflacion (segfin punto 13e).... (734)
Menos:

Sobreprecios netos de intereses

reales en Estado de Resultados,
incluidosenel REL.......... 277

Ac

R.E.L (neto de sobreprecios). ... (1.011) *)

(*) Pérdida.

c) En base a la informacioén sobre el capital expuesto (G.8) se comprueba

la ganancia por tenencia de activos y pasivos expuestos a la inflacibén
(rubros monetarios) durante el ejercicio.,

Fecha Concepto Capital Tasa REL
Expuesto  (*)
01-01-86 Saldo inicial. . ......... 7 580/0 39 Gan,

Var!ac@bn ler. Trimestre . 600 560/0 (336) Pér.
Variacién 2do. Trimestre. 1.474 450f0 (663) Pér,
9

Variacién 3er, Trimestre , (41) 220f0 Gan.
Variacibn 4to. Trimestre. 1918 3ofo 57  Pér.
31-12-86 Saldofinal............ —BQI (1.008)
RELs{14b........... (1.011)
Diferencia por redondeo . . 3

(*) Tasa de inflaci6n hasta el cierre de ejercicio.



15. DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO

Cabe destacar que en el presente caso, y a fin de mostrar claramente el ajus-
te en el balance general a la cuenta “Resultado del Ejercicio”, no se ha
practicado la distribucién del resultado del ejercicio en moneda constante,
con afectacién a Reserva Legal hasta completar el 20ofo del capitat y el re-
manente entre los socios, a razén del 50o/o pama cada uno. Ello deberfa

hacerse a continuacidn,

d. ESTADOS CONTABLES REEXPRESADOS AL 31-12-86

1. ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31-12-86

AJUSTES BALANCE FINAL|
CONCEPTO NOTA A D Asto. H Ac
ACTIVO
Disponibilidades ...... (G.1)| 2.451 2.451
Inversiones Transitorias
e P (G.2) 1.000 20 2) 1.020

Créditos per Ventas. ... (G.3) 2.000 3) 367 1633
Felipe Pérez - Cuenta

Particular. ......... (G.4) 1.000 220 C))] 1.220
Oscar Garcfa - Cuenta

Particular.......... (G.4) 1.000 30 “4) 1.030
Inversion Permanente . . (G.5) 1.800 1.800
Bienes de Uso (V.R.)... (G.6) | 31.342 | 25970 6) | 7.791 | 49.52t

40.593 58.675

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Deudas ............. (G.1 200 200
Anticipos de Clientes. . . (G.7) 800 @) 80 880
Capital. .............0unnn 1.000 1.000
Ajuste del Capital .......... 24,680 (8) |14.894 | 39.574
Reservalegal ............. 129 (9) 75 204
Reserva Facultativa......... 800 (10) 448 | 1.248
Resultados no Asignados. .. .. 9.144 (11) 5.320 | 14,464
Resultado del Ejercicio .. .... 3.840 [ 2.735 1.105

JTH
«
x
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2. ESTADO DE RESULTADOS - EJERCICIO 1986

AJUSTES BALANCE FINAL
CONCEPTO NOTA F Ac
D Asto. H
Ventas Servicios ........... 24.000 643 [(3)(12) | 5.573 | 28.930
CostodeVentas ........... (12.691) | 3.061 12) (15.752)
Utilidad Bruta. . ........... 11,309 13.178
Gastos de Administracién ....| (1.815) 543 (12) (2.358)
Gastos de Comercializacioén. . .| (1.176) 277 (12) (1.453)
Amortizaciones. .. ......... (4.478) | 2.597 (12) (7.075)
Resultado de Tenendia ...... - 10 (2) (462)
396 )
56 n
Intereses . ...ovvvvvvvvinss - 3 7 9
12 2
REIL ......ocivueian, . - 734 |(2212) @ (734)
Utilidad Neta, . ............ 3.840 8.317 5.582 1.105
2.735 -
L
3. ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETQ - 1986
_ Ganan. Reservadas| Resulta-
_ Ajuste dos no
CONCEPTO Capital -| del Legal | Faculta-| Asigna- | TOTAL
Capital tiva dos
Saldos al inicio . ... 1.000 (24.680 129 .
Reexpresion de . 800 9,144 [35.753
saldos iniciales. . . 14.894
kRespltado - 75 448 5.320 (20.737
gjercicio. . . ... .. 1.105 1.105
Saldos al cierre . . .. 1.000 ([39.574 204 1.248 [ 15.569 57.595




LADRIFIN S.A.
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FINANCIEROS
IMPLICITOS




b
\

i
<

C.

[PONENTES FINANCIEROS IMPLICITOS

LA EMPRESA

Ladriffn S.A. es una empresa dedicada a la comercializacion de materiales
para la construccién con cierre de ejercicio econdémico al 30 de junio de

de cada afio.

OBIETIVO

Analizar el tratamiento contable de los componentes financieros impli-
citos sipuiendo tres alternativas:

. Efectuando la registracién contable por el valor nominal de las operaciones

realizadas y discriminando los componentes financieros implifcitos en oca-
sion de la preparacién de los estados contables del perfodo lo. de julio al
31 de octubre en moneda constante observado los lineamientos de la Re-
solucién Técnica Nro. 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesio-
nales de Ciencias Econ6micas.

. Separando los componentes financieros implicitos en ocasiéon de efectuar

la registraciéon contable de las operaciones; en este caso en forma mensual,
y efectuar la preparacion de los estados contables mencionados en el punto

1.

. Siguiendo la ailternativa anterior pero preparando estados contables inter-

medios (mensuales) en moneda constante.

. Determinar expresamente el resultado por exposicién a la inflacién de ac-

tivos y pasivos monetarios en todos los casos.

DATOS

1. Indices de precios

‘Coeficientes
Indice de
Mes de precios Julio Agosto Setiembre | Cctubre
Junio .. ........... ... 100 1,08 1,16 1,22 1,30
Julio. .. ......... e 108 1,00 1,07 1,13 1,20
Agosto .. ............. 116 1,00 1,05 1,12
Setiembre .. ........... 122 1,00 1,07
130




2. Estados contables al 30 de junio en moneda constante de dicha fecha

Resultados no asignados  30.000

85.000 _85.000

3. Detalle de operaciones realizadas.

A efectos de una presentacién clarificada de las operaciones realizadas se
agrupardn en los siguientes componentes relacionados.

A: Ventas - Cuentas por cobrar,
B: Compras - Cuentas a pagar,
C: Existencias y costos.

D: Cuentas de resultados.

E: Otros datos.

3.A. Ventas - Cuentas por cobrar,

- Las operaciones de ventas efectuadas han sido las siguientes:

Mes # Unidades Fecha de cobro

Julio . ......cov i +..35.000 35 Agosto

Agodsto............ e 43.000 40 Octubre

Setiembre .................. 84.000 70 -

Octubre. ................... 78.000 60 -
240.000

- Las condiciones de venta vigentes durante el perfodo fueron:

ik Contado: 200/o de descuento.
30 dras: 100/0 de descuento.
60 dias: valor neto segiin factura.

Excepto las ventas efectuadas en julio que se pactaron a 30 dfas, el
resto se vendi6 a 60 difas.

3.B. Compras - Cuentas a pagar,

- Las compras de mercaderfas que se concertaron durante el perfodo
han sido de la siguiente forma:

Activo A Pasivo y Patrimonio Nefo A
Disponibilidades . . . ............. 60.600 Capital,.......... e 8.000
Bienes de cambio. .. ............. 24.400 Ajuste del capital...... 47.000

Precio
Mes A Unidades unitario  Fecha de pago
A
JllhO ...................... 25 -000 40 6 25 Agosto
ABOSEO. . o evv s 38.000 50 760 Setiembre
Setiembre . .. ..ot 57.000 60 950 Octubre
OCHUbIE. . v e vevrasvanenen 65.000 65 1.000 _
185.000

- Ladriftn S.A, compra a un solo proveedor, quien tuvo las siguientes
condiciones de venta durante el perfodo,

30 dfas: neto.
Contado: 8o/o descuento.

La totalidad de las compras se efectuaron a 30 dfas fecha factura.

3.C. Existencias y costos.

- Existencia inicial: 40 unidades a & 610 cada una neta de sobreprecios
de inflacién al 30 de junio. Correspondiendo a compras de dicha fe-

cha (junio).

- Compras y ventas del perfodo:

Compras
Precio Ventas
Mes Unidades |unitario unidades
#

E:‘. imdodal ..., 40 610 '

ulio .. ...t 40 625 35
AOStO. ... ... 50 760 40

etiembre . ...................... 60 950 70
Octubre. ........................ 65 1.000 60

- Existencia final: 50 unidades.

Las existencias se valian por el sistema PEPS (primero entrado, primero

sdlido).

3.D. Cuentas de resultados.

Durante el perfodo se efectuaron los siguientes gastos:




¥

4, ESTADOS CONTABLES AL INICIO Y FIN DEL PERIODO Y SINTESIS

a) Alquileres del local de ventas y administracién, los que incluyen gastos
DE LAS OPERACIONES REALIZADAS

de mantenimiento e impuestos abonados al duefic del local segin se

especifica contractualmente. —
) 30.6 D H 31.10
Mes #
Julio..........ohiiiii 1.500 Disponibilidades ............. 60,00 78.000]|136.050{ 2.550
AgOSto. .. ... 1.750 Créditos. . .ovvvverernnenn... 0l 240.000; 78.000| 162.000
Setiembre .. ............. ... el 2,000 Bienes de Cambio ............ 24400 50.000| 24.400/ 50.000
Octubre. ........ccvviiin i, 2.300 Proveedores. .........cou.... 0] 120.000 | 185.000| - 65.000
Capital. . ................... - 8.000 0 0; -8.000
Los importes se abonaron en efectivo el dfa 15 de cada mes, segin lo Ajuste-del capital. . ........... -47.000 0 0(-47.000
estipulado en el contrato de locacién, sin contemplar ningiin sobrepre- Resuitados no asignados . ...... ~ 30.000 0| 64.550!-94.550

cio implicito.
Total....coveviiinnnnnnnn, 0| 488.000 | 488.000 0

b) En agosto se procedié a la compra de papelerfa y utiles de oficina por

# 8.500 a pagat en 30 dfas. De haber abonado al contado el proveedor Ventas. ..oovere e nennnann.. 240.000| 240.000
hubiera reconocido un descuento del 100/o sobre el precic de venta.
Existencia inicial . ............ 24,400 -24.400
3.E. Otros datos. : Compras . .................. 185.000 1 185.000
Existenciafinal .............. 50.000| s50.000
Como resultado de las operaciones realizadas el registro de Caja y Ban-
cos muestra los siguientes movimientos en el perfodo: ; Costodeventas.............. 1 159.400
Operacion Julio Agosto Setiembre Octubre Gananciabruta .............. 80.600
Gastos de administracién .. . ... 16.050 - 16.050
A A S A _ Resultados financieros y por |
' tenencia
H ; Saldoinicial. ................ 60.600 59.100 67350 18.850 : Generados por activos
il Cobranzas.............co0uvuenn - 35,000 - 43.000 A REI
Pagos a proveedores. .. ........... — (25.000) (38.000) (57.000) Intereses
Pagos de alquileres. . .......... (1.500) (1.750) (2.0000 (2.300) Generados por pasivos
N . Intereses
Ofros pagos. . ... v v ve v eennrens - -  (8.500) - :
Resultadoneto .............. 225.450 |1290.000 | 64.550

Saldoalcierre............... 59.100 67.350 18.850 2.550 j:
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La registracibr[ con
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table de las operaciones se efectiia por el valor nominal

indicado en las facturas respectivas. La segregacion de los componentes finan-
cieros implicitos se efecta en ocasién de la preparacién de los estados contables

en moneda constante.

1. Cuentas a cobrar,

Deben depurarse los componentes financieros implicitos no devengados,
para que queden reflejados en moneda del cierre:

ofo
Mes de vencimiento e descuento #F
a devengar
Noviembre . .. ...... 84.000 10 75.600 (84.000x 0,90)
Diciembre . ........ 78.000 20 62.400 (78.000x 0,80)
162.000

Monto no devengado . . {24.000)

138.000

2.  Ventas

138.000

i

Deben ser depuradas de los componentes financieros implicitos tras lo cual
quedardn expresadas a moneda del momento de efectuarse la venta y, por §
lo tanto, se deberd corregir por la norma general. 3

a) Segregacion de los componentes financieros implicitos.

Imputacién de los componentes
financieros implicitos

Mes

Venta Descuento Venta neta

Total | Ago Set Oct | Nov | Dic §

Y ojo

A

A F & * & A

..... . 10
Agosto . .. 43,000 20
Setiembre . 84.000 20
Octubre. .. 78.000 20

31.500
34.400
67.200

3.500, 3.500 - - -

8.600 —-| 4.300 4.300 -
16.800 - - 8.400| 8.400
15.600 - - —| 7.800 | 7.8

240.000

195.500

44.500] 3.500| 4300 {12.700!16.200

Devengado  20.500 No devengado 24.0§

b) Reexpresion de las ventas netas.

Mes Importe Coeficiente Ventas netas
reexpresadas
A #*
Julio............ 31.500 1,20 37.800
Agosto. . ......... 34.400 1,12 38.528
Setiembre ... ... .. 67.200 1,07 71.904
Octubre. ......... 62.482 1,00 62.400
195.500 210,632

3. Cuentas a pagar

‘Deben depurarse los componentes financieros implicitos atribuibles a pe-
riodos futuros.

Descuento
Mes de vencimiento A a devengar. A
Noviembre. ....... 65.000 8o/o 59.800 (65.000 x 0,92)
Monto no ———— _—
devengado. ... .. (5.200)

59.800

4. Compras

El i.mporte de cada compra debe ser depurado de los sobreprecios conteni-
dos, tras lo cual estard expresado en moneda del momento de efectuarse
las mismas y por lo tanto deber4 corregirse por la norma general,

a) Segregacion de los componentes financieros implicitos.

Imputacion de los componentes
financieros implicitos

ComPras Compra
nominal Descuento netas 1 Total Ago Set Oct Nov

olo A A i A A A
‘ 3?;.000 -8 23.00¢ 2.000 2.000 - - -
. 57-000 8 349600 3.040 - 3.040 - -
6’5"000 8 52.440| 4560 - - 4560 -
000 & 59.800 5.200 - -- - 5200

170.20014.8002.000 3.040 4560 57200

No
Devengado  9.600 devengado

5.200
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b) Reexpresion del ajuste de compras netas Itados.
Mes Importe Coeficiente Compras 7. Cuentas de resultados
reexpresadas 7.1. Alquileres y gastos del local
* * Segin el enunciado no contienen en su precio componentes financieros
i i 1 ! i : orja
Julio .. .......... 23.000 1,20 27.600 impl{citos por lo que su reexpresion deberd efectuarse como sigue:
Agosto. . ......... 34.960 1,12 39.155 I t ot .
Setiembre . ....... 52.440 1,07 56.111 Mes mporte Coeficiente Alqmler:s
Octubre.......... 59.800 1,00 59.800 reexpresados
*
170.200 182.666 *
1o SR [.500 2
Existencias de mercaderias. k;l(l)(;t;) .......... 1750 i,lg } ggg
iembre .. ...... 2.000 ’ '
La existencia final de 50 unidades corresponde a las compras efectuadas %Zttlsg::fe 2.300 ;’gg %Iligg
en el mes de octubre. Debemos considerar como valor de costo al corres- - | 77T ' ’ )
pondiente a las compras depuradas de componentes financieros implicitos, 7550 8.200
Valor Existencias al cierre 72 P {a v util . =
Unidades Compra Compra| unitario | Unidades A .2, Papelerfa y ttiles de oficina
f“ nominal neta i Se deben segregar los componentes financieros implfcitos y proceder a
65 65.000 59.800| 920 50 46.000 su reexpresion:
i,
Por corresponder a compras del ultimo mes se estima que estdn expresados ; A
en moneda de cierre. : Monto facturado. ............ 8.500
& Descuento conteni
6. Costo de mercaderfas vendidas {i enido (100/0) ... _.__(850) )
. | , 7,650
Se procede a su cdlculo en moneda constante utilizando la ecuacion general g Coeficiente de actualizacién X 1,12
de costo expresando cada importe en moneda de valores homogéneos. —
; 8.568

f - Existencia inicial (neta de componentes financieros implicitos). 7.3. Componentes financieros Mplfcitomdos
1 Estos componentes devengados deben ser reexpresados desde el mes en
A que se devengan.
Concepto
40 unidades x A 610 Cada N, . . .. .. ononeeeerenianeenns. 24.400 Generador Importe
i M I
Coeficiente de actualizacién ................ ... X 1,30 = mporte | Coefic.| Reexpresado
Ventas......................... Ago. (3.500) 1,12 (3.920)
31.720 Set, (4.300) 1,07 (4.601)
Oct. (12.700) 1,00 { (12.700)
- Mds: Compras (netas de componentes financieros imph’citos) (20,500
segin resoluciOn puUnto 4. .. ..ottt i e 182.666 l o : .500) (21.221)
: lompras ...l Ago. 2.000 1,12
- Menos: Existencia final (valores depurados de componentes - Set, 3.040 1:07 5323
financieros) segin resoluciénpunte 5. ........... ... ... (46.000) Oct. | 4560 1,00 4.560
168.386




8. Cuentas del patrimonio neto

* Capital y ajuste del capital

A Coeficiente A

Capital. . .........covviiiniannn 8.000
Ajuste delcapital. .................. 47.000-
55.000 1,30 71.500
Menos: Valor nominal del Capital . , . .... P (8.000)
Ajuste del Capital reexpresado ..........cvvvivnnerrninrerannes 63.500
9. Determinacibén del resultado det periodo
#A
Resultados no asignados al inicio delperfodo . ........... ...t 30.000
Coeficientede actualizacion. . . ... ..cvii i i ivnnenrnans x 1,30
39.000
Resultados no asignados al cierre (Por diferencia patrim. Ver.III) . . . (55.250)
Resultado del perfodo-Ganancia .. .........coovnvaniienn 16.250

10. Determinacién del resultado por exposicion a la inflacién de activos y pasi-
vos monetarios.

El dnico rubro netamente monetario es Disponibilidades y por lo tanto el
cilculo procede como sigue:

[Mes Monto expuesto| Variacién Coeficiente Monto actualizado
# & #
Saldo .
inicial . 60.600 60.600 1,30 78.780
Julio . .... 59.100 (1.500) 1,20 (1.800)
Agosto. . .. 67350 8.250 1,12 9.240
Setiembre . 18.850 (48.500) 1.07 (51.895)
Octubre. . . 2.550 (16.300) 1,00 (16.300)
2.550 18.025
Resultado por exposicién ala Y, —/
inflacién - Pérdida (18.025 - 2.550) 15.475

| 2n
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11. Determinacién de la exposicion a la inflacién de cuentas por cobrar y a pa-
gar (sin componentes financieros implfcitos).

Para ello es necesatio determinar los saldos expuestos en cada perfodo netos

de los componentes financieros implfcitos no devengados y luego se procede
en forma similar a lo explicado en el punto 10.

a) Cuentas por cobrar.

Julio  Agosto Setiembre Octubre
A # A A
Saldoinicial. .. ............ - 31.500 34.400 105.900
* Ventas efectuadas . ....... 31.500 34.400 67.200 62.400
* Componentes financieros
devengados ............. —  3.500 4,300 12,700
* Cobros efectuados. .. ..... — (35.000) — (43.000)
Saldofinal................ 31.500 34.400 105.900 138.000
Variaciones . .. .. .venrnr.. 2.950 71300 32300

A partir de las variaciones de los saldos finales de cada mes efectuamos la
determinacién del resultado por exposicion.

Mes Variacion Coeficiente Monto actualizado
A A

Jubio.................... 31.500 1,20 37.800
Aggsto ................... 2.900 1,12 3.248
Setiembre . ............... 71.500 1,07 76,505
Octubre.................. 32.100 1,00 32.100

138.000 149.653

Resultado - Pérdida. ... ... 11.653

[T
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b- Cuentas a pagar.
Julio Agosto Setiembre Octubre
A A A A

Saldo inicial. . ............. — 23.000 42,610 52.440
* Compras de mercaderias . .. 23.000 34960 52.440 59.800
* O4ras COmMpIas. .. ........ - 7.650 — -
* Componentes financieros

devengados . ............ - 2.000 3.890 4.560
* Pagos efectuados......... — (25.000) (46.500) {57.000)
Saldofinal,............... 23.000 42,610 52.440 59.800
Variaciones . . . . ..ovvove. .. " 10610 9.830  7.360

Anédlogamente al punto anterior determinamos el resultado por exposi-

cién:
Mes Variacion Coeficiente Monto actualizado
A A

Julio....... e 23.000 1,20 27.600

F-N-00):] (o YR 19610 1,12 21.963

Setiembre . ............... 9.830 1,07 10.518

Qctubre. ......coivennnn 7.360 1,00 7.360
59.800 67.441

12. ESTADOS CONTABLES AL 31 DE OCTUBRE EN VALORES

NOMINALES Y AJUSTADOS
31.10 D H 31.10

Disponibilidades ... ......... 2.550 0 0
Créditos. o oo vevveranenns 162.000 0 {24.000
Bienes de Cambio ........... 50,000 0 4.000
Proveedores. .. .......cvevnn - 65.000 5.200 0
Capital. .. .......covninvnn. -~ 8.000 0 0
Ajuste de capital .. .......... -47.000 0 |16.,500
Resultados no asignados ... ... -94,550 1]48.300 9.000
Total .. .. i iv i i et i trenes 0 153500 153,500
Ventas.. .. .ovoovnenrnvneess 240,000 |44.500 |15.132 210.632
Existencia inicial . .. ......... 234007 | 7.320 T 0| -31.720
COMPTas « .o vnenervnerens - 185,000 [12466 | 14,800 | -182.666
Existencia final .. ........... 50.000 0 46,000

Costodeventas. ............. ‘
Gananciabruta .......... ..., gg 288 l' =108.386
Gastos de administracién. . | . .. . 16,050 | 1.568 85 P
Resultados financieros y por ' 0| -16.768
tenencia
Generados por activos
REI
................... 15.475 -15.47
Intereses ............... 11653 21221 | 9.568
Generados por pasivos :
Intereses .............., 10.962 7.641 -3.321
Resultadoneto .............. 64.550 | 21.354| 15.132 16.250
Los estados contabl
Lo es expresados en moneda constante quedan expuestos
Estado de situacién patrimonial
Activo A Pasivo y Patrimoni
C _ y Patrimonio neto A
Disponibilidades 2.550 Proveedores (neto de compo-
Créditos (netos de nentes financieros por A 5200  59.800
componentes
financieros por
A24000)...... 138.000 Capital. ........... 8.000
Ai .
Biones de cambio. . 46.000 juste del capital. ,....... .. 63.500
Resultados no asignados . . . .. 55.250
186.550 186.550
Estado de resultados del periodo -
& #
Ventas netas de mercaderias
Menos: Costo de mercaderfas vendldas (3618? 36362)
Gananciabruta ... ., .., T
CAmpebIE . 246
SR
C&{sios de administracién, . . . (16.7
i o OO .768)
. Rﬁélleltaql financieros y por tenencia:
P 1‘;? : ﬂ&sdpor activos:
OpRItados por exposicién a la inflacio
8(21.221 - 11.653)....... ... e . g"slg? (5.907)
08:por pasivos:
308 (10.053 + 909 - 7.641) .. . ... .. .. (3.321)
I perfodo —Ganancia— _ . .

16.250
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Costode Ventas. . .....ovvneccr i, 21.350
a Bienes de cambio .. ... e e, 21.350

Para registrar las mercaderias vendidas en el mes de julio

La registracién contable de las operaciones se efectiia separando los componentes (35 unidades a A 610 cfu. = 21.350).

financieros implfcitos en el momento de cada,registracién contable, es decir,

imputando las respectivas cuentas de cargas financieras (devengadas y no devenga- 31.7

das) pese a que en el instrumento legal no aparezcan formalmente por separado. Alquileres (Gastos de administracién). . ........... ..... 1.500

Para clarificar la comprensi6n de la alternativa se procederd a: aDisponibilidades. . .................. .. . L 1.500
a) Efectuar la registracién contable de las operaciones en forma mensual. Para registrar el pago de alquileres del mes de julio.

b) Preparar los estados contables en moneda constante al 31 de octubre a partir
del balance de saldos a dicha fecha.

¢) Comparar los estados contables al 31 de octubre con los de la primera alterna-
tiva enunciada previamente.

H B I-  Detalle de las registraciones contables efectuadas en el periodo 1o. de julio
al 31 de octubre Mes de agosto
Mes de julio A A |, A A
| : — 1.7 -~ 31.8
| D}spon1b1hdade§CBanco XX i 60.600 Resultados Financieros a devengar: Activos .............. 3.500
‘ . Bienes d_e (0% 11 +1 1) (o TR 24.400 a Resultados Financieros - Activos - Intereses . .......... .
aCapital .. ... e 8.000 . 3.500
aAjustedelcapital . ............. 0. i 47.000 § : .
a Resultadosnoasignados. ... ...................... 30.000Q; & Para registrar el devengamiento los componentes financieros
sobre Créditos del mes de Agosto.
Para registrar la apertura de las cuentas por el ejercicio
- econdémico iniciado el 1.7. 31.8
i L Bienesdecambio. ................................ .. 34.960
1 : : 31.7 Papelerfa (Gastos de administracién). ... ................ 7.650
Bienesdecambio, .. ....... .ottt 23.000 Resultados Financieros a devengar: Pasivos. . ............. 3.890
Resultados Financieros a devengar: Pasivos. .............. 2.000 aProveedores .................... e, 42.610
aProveedores ............. ... i a Componentes financieros a pagar ., ................ 3:890
[Para registrar las compras efectuadas en el mes de agosto
31.8
| Cuentasacobrar........................ 34,400
Cuentasacobrar...............c.oiienivinnnnnnnns Componentes financierosa cobrar. . .. ...... ... ... . 8.600
Componentes financierosacobrar. . .................... 3.500 'Iiil«entas l 34,400
....................................... ' * “afResul 8.600
Para registrar las ventas del mes de julio
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31.8
Costodeventas. . ... e 23.175
aBienesdecambio ... ... ................ e e 23175
Para registrar las mercaderias vendidas en el mes de' ag(')sto
(5x610=3.050y 35x575=20.125).
31.8
Banco XX . ... e 35.000
aCuentasacobrar.. ............. it ninnrinnnen. 31.500
a Componentes financierosacobrar . ................. 3.500
Para registrar las cobranzas efectuadas en el mes de agosto.
31.8
Proveedores. . . ... .. . i e e 23.000
Componentes financierosapagar . ..................... 2.000
Alquileres (Gastos de administracion}. .. ................ 1.750
aBanco XX, .. ... 26.750
Para registrar los pagos efectuados en el mes de agosto.
31.8
Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. .. ............ 2.000
a Resultados Financieros a devengar: Pasivos ........... 2.000
Para registrar el devengamiento de componentes financieros
sobre Pasivos del mes de Agosto. :
i
Mes de setiembre ;
* A
i
30.9
Resultados Financieros a devengar: Activos .............. 4.300 %
a Resultados Financieros - Activos - Intereses .. ......... 4,300

Para registrar el devengamiento de componentes financieros
sobre Créditos del mes de setiembre.

o

Bienes de cambio. . .. ... e e,
Resultados Financieros a devengar: Pasivos. . .............

aProveedores .. ... .

...................

Para registrar las compras efectuadas.en ¢l mes de setiembre,

88

30.9 -
Cuentasacobrar...........c.ovuiuiiiirinnnnnnenn.. 67.200
Componentes financierosacobrar. . . ... ... ... ... ... .. 16.800

aVentas ......... e e, 67.200
a Resultados Financieros a devengar: Pasivos ........... 16.800
Para registrar las ventas efectuadas en el mes de setiembre.

30.9

Costodeventas. ...t nnninnanonn., 50.945
aBienesdecambio . ....... ... .. ... . .. . ... .. ... 50,945

Para registrar las mercaderfas vendidas en el mes de setiembre

(5x575=2.875;50x699=34.960y 15 x 874 = 13.110).

309
Proveedores. .. ...... ... .. i i 42610
Componentes financierosapagar ...................... 3.890
Alquileres (Gastos de administracién). . .............. ... 2.000

aBanco XX. ... 48.500
Para registrar los pagos efectuados en el mes de setiembre.

30.9

Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. . . ............ 3.890

a Resultados Financieros a devengar: Pasivos ........... '. 3.890
Para regis_trar el devengamiento de componentes financieros
sobre pasivos del mes de setiembre.
Mes de octubre

A #
Resultados Fi ——
0s inancieros a devengar: Activos . . . . . .
a Resultados Financieros - Activos - Intereses . . . . . . . . 12700 12.700

Para registrar el devengam;
: gamiento los componentes financi
SObreb\_ Activos del mes de Octubre. cleros

Bienes € cambio
Resultados Finan
e Rrovetdores

.....
-----------------

...............
..........

.....
.......
-------
......

-----------------

8trar las compras efectuadag en el mes de octubre,




31.10
Cuentas a CobIar . ... . v it ittt i sttt e 62.400
Componentes financierosacobrar, . .................... 15.600
AVeNtas .. ... et . 62,400
a Resultados Financieros a devengar: Pasivos. .. ......... 15.600

Para registrar las ventas efectuadas en el mes de octubre

Costode ventas. ... . ..ottt ittt i ien et et 53.130
aBienesdecambio ,............. e e e 53.130

Para registrar las mercaderfas vendidas en el mes de octubre
(45 x 874 =39.330y 15 x 920 = 13,800).

31.10
Banco XX ...ttt et e 43.000
aCuentasacobrar,............oviiiriurinnnnnns 34.400
a Componentes financierosacobrar ... ............... 8.600

Para registrar las cobranzas efectuadas en el mes de octubre.

Proveedores. . . ..o oo it ittt i e 52.440
Componentes financieros a pagar . .........o.cvveveenn. 4,560
Alquileres (Gastos de administraciébn).................. E 2.300

ABANco XX . oot ettt e 59,300

Para registrar los pagos efectuados en el mes de octubre.

31.10

Resultados Financieros - Pasivos Intereses. .. ........o.v.: 4,560
a Resultados Financieros a devengar: Pasivos . .......... 4.560

Para registrar el devengamiento de componentes financieros
sobre Pasivos del mes de octubre,

Luego de mayorizar los asientos de diario general hasta aquf enunciados, resul-

ta el siguiente balance de saldos al 31 de octubre:

Cuenta A A

----------------------------------------

Cuentas acobrar ... ... cvieeiriineanrosnenansenseunn 129.600
Componentes financierosacobrar. . ............oovvnntn 32.400
Resultados Financieros 2 devengar: Activos .............. 24.000
Bienesdecambio. ... ... ...t 46.000

Proveedores. . . ..o v is ettt s

Componentes financieros a pagar ..... ... . 5.200
Resultados Financieros a devengar: Pasivos. . ... ' 5.200 -
Capital. ... ..... e | 8.000
Ajustedecapital ................... ... Tt 47.000
Resuttados no asignados . .. .............. " 30-000
VONMAS. ..o\ttt -
Costodeventas....................,.;::: ......... 148.600 193500
Alquileres .. ..............o 7'
Papelerfa................................::: ...... 7223
Resultados Financieros - Activos - Intereses .......... . 20.500
Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. . . . . . . e .... 10.450 .
390,000 | 390.000

59.800 |

Il - Preparaci6n de los estados contables en moneda constante al 31 de octubre.
La reexpresion de los rubros es la siguiente:

a) Disponibilidades, Banco XX es un activo monetario igui
s Y por consiguiente
encuentra expresado en moneda del mes de octubre. & %

b) Cuentas a cobrar, componentes financieros a cobrar, componentes financie-
ros a pagar y componentes financieros a pagar no devengados: se encuentran
expresados en moneda del mes de octubre y por lo tanto no requieren ajuste.

¢) Bienes de cambio: la existencia final corresponde a compras efectuadas en

el mes de octubre y por consiguiente se estima qu
en moneda de dicho mes. e se elenentran expresadas

d) Cuentas del patrimonio neto:

Capital y ajuste del capital.
A Coefi- e
ciente
Capital. . ........................
Ajustedelcapital...................:::: 43383
_ 55.0

Menos: Valor nominal de] Capital.......... . 0130 281 ggg)
Ajuste del Capital reexpresado ............. 63.500

e) Resultados no asignados.

—_—

Determinacién del resultado del perfodo A
Resultados no asignados al inicio del

: perfodo .
Coeficiente de actualizacién .............. ioiogg




patrimonial) ........... . o i,
Resultado del perfodo -Ganancia . .........

f) Ventas

Resultados no asignados al cierre, (Por diferencia

39.000
(55.250)

16.250

Efectuamos la anticuacién y aplicando los coeficientes resulta io siguiente:

Mes Importe Coeficiente Ventas netas
reexpresadas
A A
|
Julio................. 31.500 1,20 37.800
| Agosto................ 34,400 1,12 38.528
J_ | Setiembre ............. 67.200 1,07 71.904
i Octubre............... 62,400 1,00 62.400
i -
195.500 210.632

g) Costo de mercaderfas vendidas.

40 unidades x A610cadauna,............
Coeficiente de actualizacion

--------------

Mds: Reexpresién del importe de compras

- Exigtencia inicial (neta de componentes financieros implicitos).

Se procede a su cdiculo en moneda constante utilizando la ecuacién general
de costo expresando cada importe en moneda de valores homogéneos:

*

x 1,30

170.200

Compras
Mes Importe Coefi- reexpre-
ciente sadas
* &
Julio .o, 23.000 1,20  27.600
Agosto. . ........... ... 34960 1,12 39.155
Setiembre .................... 52440 1,07 56.111
Octubre. . .................... 59.800 1,00 _59.800 182.666

4 - E———

Menos: Existencia final de bienes de cambio
(punto C.)

----------------------

(46.000)

_168.386
h) Alquileres y gastos del local.

Efectuamos la anticuacion

_ y aplicamos los coeficientes. por
presién es como sigue: + por o que su reex-

Coefi- Alquileres
Mes Importe ciente reexgmados
EeS =
Julio....... 1.500 172
................. . ,20 1.800
Squsto ....................... 1.750 1,12 1.960
Oetxeglbre .................... 2.000 1,07 2.140
ctubre................... . . 2.300' 1,00 2.300
7.550 8,200
i) Papelerfa y iitiles de oficina.
La actualizacién es como sigue:
#
Valor de origen (agosto) . ............. .
Coeﬁciente.........................:: x7'1615(2)
i) Efectos de la financiacion.
1. Componentes financieros implicitos devengados.

Estos componentes devengados debe
: n ser reexpresados desde el mes en
que se devengan, y analizando las cuentas del mayor general procedemos

a su ajuste:

Orig P
Urigen | Coefic. Ventas/Créditos Compras y Gastos/Ctas, a agar
] Importe | Imp. Reexp. Importe Imp. Reexp.
B JAgosto | 1,12 (3.500) (3.920)

. s . . 2.000 2.240

getlemb. 1,07 (4.300) (4.601) 3.890 4.162

- Ctubre | 1,00 (12,700} _ (12.700) 4.560 4.560

. (20.500) (21.221) 10.450 10.962
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2. Determinacién de la exposicion a la inflacién de cuentas por cobrar y
a pagar.

Para ello es necesario determinar los saldos expuestos en cada perfodo
netos -de los.componentes financieros implfcitos no devengados y luego se
procede a determinar el resultado por exposicién, cuyo efecto neto deberd
ser considerado con el importe final de 1.

Anédlogamente al punto anterior determinamos el resultado por expo-

sicidn:
Mes Variacion Coefi- Monto
ciente actualizado
A #
Julio .......... 23.000 1,20 27.600
Agosto. ........ 19.610 1,12 21.963
Setiembre . ..... 9.830 1,07 10.518
Octubre. . ...... 7.360 1,00 7.360
59.800 67.441

Resultado - Ganancia r j_?_:f’i ’

3. Determinacién del resultado

pasivos monetarios,

El vnico rubro netamente monetario es Dis

el cdlculo procede como sigue:

por exposicion a la inflacién de activos y

ponibilidades y por lo tanto

I- Cuentas por Cobrar.
) Julio Agosto | Setiembre | Octubre
A A A A
Saldoinicial . . ............ - 31.500 34.400 | 105,900
* Ventas efectuadas . ....... 31.500 | 34.400 67.200| 62400
* Componentes financieros
devengados . ............ — 3.500 4300 12.700
* Cobros efectuados. . . ... ... — | (35.000) — | (43.000)
Satdofinal . .............. _31.500 |_34.400 | _105.900 | 138.000
[ 7\ —k — 7
VAriaciones . . ............ _2.900 71.500 32100 |
A partir de las variaciones de los saldos finales de cada mes efectua-
mos la detemlinacibn del resultado por exposicion.
Mes Variacién Coefi- Monto
| ciente actualizado
‘ & A
Julio.......... 31,500 1,20 37.800
Agosto......... 2.900 1,12 3.248
Setiembre ,..... 71.500 1,07 76.505
Octubre........ 32,100 1,00 32.100
138,000 149,653
\ — 7
Resultado - Pérdida 11.653
O - Cuentas a pagar Tulio Agosto [Sctiembre [Octubre
A * A A
Saidoinicial . ............. I 23000 42610 § 52440
* Compras de mercaderias. . . . . 23000 34960 52440 | 59.800
* Qtrascompras . . ......... - 1.630 - -
* Componentes financieros
devengados . ............ - 20003 3.890 | 4.560 |
* Pagos efectuados. . . ... ... | —| (25.000% ‘(46300 (57.000)
Saldofinal .. ............. . 23000] 42610 __52.44Q |_ 59.800
Variaciones ... ........... 19610 930 7360

ionto Coeli- Monto
Mes expuesto | Variacién | ciente actualizado
£ A 2
Salf.lo inicial . . ... .... 60.600 60.600 1,30 78.780
Julio.............. 59.100 (1.500)] 1,20 (1.800Y
Agf?sto ............ 67.350 8.250 1,12 9.240
Setiembre ... ..... .. 18.850 (48.500) 1,07 (51.895)
Octubre. . ... ....... 2.550 (6300 1,00 (16.300}
2.550 18.025

Resultado por exposi-
¢ion a la inflacién -
Pérdida

Y
15475

Con todos los datos correspondientes a la reexpresiéon monetaria de
lgs saldos de las cuentas involucradas procedemos a preparar la exposi-
¢i6n de los estados contables en moneda constante al 31 de octubre.
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Para ello es necesarfo emitir el asiento de diario que permita la registra-
ci6n contable de la reexpresion y que agregado al balance de saldos in-
dicado en I permite la emisién de los estados contables en moneda cons-

tante,

El asiento de diario es:

Costo de mercaderfas vendidas . . ...
Alquileres .......... ..ot
Papelerfa............covenenass

-------------

.............

.............

Resultados Financieros - Activos - Intereses ........ 10.932
Resultados Financieros - Activos - Result. por exp. a

lainflacién ............. ...,
a Ajuste delcapital ............
a Resultados no asignados . ... ..
a.Ventas. .............oon

16.500
9.000
15.132

-------------

.............

.............

a Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. .. .. 7.129

Para registrar la reexpresion de los estados contables

al 31 de cctubre,

Los estados contables resultantes son :

I1- Estado de situacién patrimonial

Activo A

Pasivo y Patrimonio Neto #*

I1- Estado de resultados del perfodo

Disponibilidades . ......... 2.550

Créditos (netos de compo-

nentes financieros por
A24000)................ 138.000

Bienes de cambio. ,......... 46.000

186.550

Proveedores (neto de
componentes financieros

AS2000............. 59.800
Capital. .............. 8.000
Ajuste del capital. . ... .. 63.500

Resultados no

asignados. . ........... 55.250

186.550

III - Cemparacién de los resultados de las alternativas analizadas.

A #
Ventasnetasdemercaderfas. . .............ccoivrunrn.. 210.632
Menos :Costo de mercaderfasvendidas .. ................ (168.386)
Gananciabruta . ...........ciiiiii i, 42.246
Gastos de administracion. . ......... .. ... ..o ... (16.768)
Resultados Financieros y por tenencia:
Generados por activos:
DR o 9,568
Resultado por exposiciébn alainflacién. . ............ {15.475) (5.907)
Generados por pasivos:
Intereses . .. .o vv it e et et e (3.32D)
Resultado del perfodo-Ganancia .. .. ....ovuvvenne e 16.250

De dicha comparacién surge que el resuitado es similar en ambos; por
lo tanto se recomienda el uso de cualquiera de ellas para llevar a cabo

el ajuste de los resuitados financieros implicitos.

La adopcién de una u otra alternativa se funda en razones
cidad y de la posibilidad de contar en todo momento con
cién basada en operaciones de contado.

Ademds, como una tercera alternativa contemplaremos el

de practi-
informa-

supuesto

de la emision mensual de estados contables en moneda constante
incluyendo el ajuste de los resultados financieros implicitos, siguien-

do el criterio de regisirar todas las operaciones por valores
do.

de conta-




&
<

" SOLUCION PROPUESTA .
- Tercera alternativa '

Con el prop6sito de emitir estados contables mensuales en moneda constante

partiendo de registros contables que segregan componentes ﬁn'angieros implf-
citos desde el origen de cada operacién, llevaremos a cabo los siguientes pasos:

a) Emitir balances de saldos mensuales, incorporando el asiento mensual produc-
to del trabajo desarrollado en el punto b).

b) Proceder a la reexpresién de los mismos en moneda constante al término de
cada mes.

¢) Comparar los estados contables al 31 de octubre con los de la primera y segun-
da alternativas precedentes.

I*il balance de saldos al cierre del mes de julio antes de incorporar el asier}to‘ para
incluir la reexpresion a moneda constante y utilizando los asientos de diario de

1as operaciones seguin la segunda alternativa es el que sigue:

Cuenta E= £
Banco XX . .o vv ettt nennas e e e 59.100
Centas A CODIAT . . oo oo i vt ee i e s nanaara e es 31.500
Componentes financierosa cobrar. . ............oovnnnns 3.500 o
Resultados Financieros a devengar - Activos .. ............ 3.50
Bienes de cambio. . .. i sttt i e e s 26.050 23000
e arotos financioros & pagar - 1o 2,000
Ajuste de CAPLAL . . . .o ve e e eeee e e enre e e gg.ggg
Coados N0 BSIgNAAOS e 31500
to d 27 - ST 21.350
S0 de ventas 1.500

Iquileres .. ....cov it e

Procedemos a continuacion a efectuar el cglcuio de la reexpresion de los rubros
ne monetarios:

1. Bienes de cambio

Anticuacién A Coeficiente A

Junio: 5 unidades x 610 = 3.050 x 1,08 3.294

Julio: 40 unidades x 575 = 23.000 x 1,00 23.000
;S 26.050 26.294

2. Costo de mercaderfas vendidas

A
Saldo de existencias al inicio. ... ... e N 24.400
Coeficiente de actualizacién ............ R x 1,08
26.352
Més:Compras............. e e e e e 23.000
Menos: Saldo de existenciasal cierre. ... ................ (26.294)
23.058
3. Ajuste de las cuentas de patrimonio neto (capital)
A
Saldo al 30 de junio (en moneda de ese momento) . ........ 55.000
Coeficiente de actualizaciébn .......................... x 1,08
59.400
Menos: Valor nominal del Capital...................... (8.000)
Ajustedel Capital ............ ..., 51.400
4. Resultados no asignados
'\
Saldo al 30 de junio (en moneda de ese momento). ... ..... 30.000 1
Coeficiente de actualizacién .. ..« ... ................ - x 1,08 :

5. Exposicién a la inflacién de activos monetarios

Disponibilidades

Saldo expuesto al iniciodelmes . .. .............0''un.. 60.600
Inflacion del mes

..........................................



I
) . , . . para incluir la reexpresion a moneda constante y utlizando los asientos de diario
El asiento de diario de 14 reexpresi6n es: de las operaciones segtin la segunda alternativa es el que sigue :
=3 A&
Cuenta #A A
Costo de mercaderfasvendidas .. ...................... 1.708
* . . - * - P .a la inﬂaCibn o 4.848 BanCO Xx ........................................ 67.350
Bl}.e sul:ag:z;rxll%?gqems Activos -o.r.e-x'p. ot 244 Cuentas a cobrar . . T 34.400
1ENes de camblo. . «.v e Componentes financieros acobrar. ..................... 8.600 .
) Resultados Financieros a devengar - Activos . . . . .. .. 8.600
i 1 71 4,400 : ANCIETOS a devengar - Activos .. .. .......... .
it : ﬁglslt]ia(:lﬂsczglasignados ................ 2.400 Bienesdecambio. . ............. ... .. ... ... 38.079
o BESETNEEES IV EEHEER e Proveedores. ................ ... ... ... ... ..., 42,610
18 6.800  6.800 Componentes financierosapagar ...................... 3.890,
I Resultados Financieros a devengar - Pasivos .............. 3.890
| . . 1 131 de julio Capital ........................................... 8.000
Para registrar [a reexpresién de los estados contables a J Ajuste del capital. .. ... ... 51.400
Resultadosnoasignados .. ........................... 32.400
ULIO
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE J VEILAS. . ..o \s s ! 65.900
e . . Costodeventas......................ouunni .. 46.233
} I- Estado de situacién patrimonial Alquileres . ... . 3.250
1 . i Patrimonio Neto A Papelerfa...........,. ot e e et e e 7.650
\I Activo A Pasivo y Pa Resultados Financieros - Activos - Intereses .. ............ 3.500
i ) bilidades .. 59100  Proveedores. . . .. . . ... 25.000 Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. . . . . . . e 2.000
l';} Disponibilidades ........... 59.100 Proveedores. . . Resultado por exposicion de activos monetarios. . .. ...... . 4,848
I Cuentasacobrar........... 35.000 Componentes financieros 216.300 | 216.300
no devengados. . ..... (2.000) )
|l Procedemos_ a continuacién a efectuar el cdlculo de la reexpresién de los rubros
Componentes financieros ol 8.000 no monefarios:
no devengados. . ,........ (3.500) Capital. .............. : 1.  Bienes de cambio
T - - ital. . ... .. 51.400 .
Bienes de cambio. . ... .... ... 26.294 Ajuste del capi Anticuadion A Coeficiente A
ignados . 34.494
—  Resultados noasignados . __33.494. Junio:  Sunidadesx 575=  2.875  x 1,07 3.076
116.894 11 4 Agosto: 50 unidades x 699 =  34.960 x 1,00 34.960
50 37.835 318.036
‘I - Estado de resultados del periodo (1 mes) al 31 de julio. = St i
A 2.  Costo de mercaderias vendidas #
. Saldo de existencias al inicio. ... ...................... 26.352
Ventas netas de mercaderfas . . ........... ... L 31.500 x 1,07
Menos : Costo de mercaderiasvendidas . . ................. (23.058) —
28.197
8.442 :
Gastos de administracion, . .. ..... e (1.500) 1 Mas:Compras . ... ..o 23.000
Resultados Financieros y por tenencia: , x 1,07
Generados por activos: ) 848 24610
Resultado por exposici6n a la inflacién. ............. (4.848) Ma4s:del'mes deagosto .............................. 34.960 59.570
Resultado del Perfodo. . ..o vveveor e e eeaeeeeaaneins __2.094 Menos: Saldo de existencias al cierre . . . . . . SR (38.036)

El balance de saldos al cierre del mes de agosto antes de incorporar el asiento 2
>, ,. E vy
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3. Ajuste de las cuentas de patrimonio neto

A
Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento). . ... ... .. 59.400
Coeficiente de actualizacién . ... ...................... x 1,07
63.558
Menos Valor nominal del Capital. ........... ..o (8.000)
Ajustedel Capital . ... ..o oeiiiiii e 55.558
4. Resnitados no asignados
Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento). . ..... ... 32.400
Coeficiente de actualizacion .. ,............ ... ... ..., x 1,07
34668
5. Componentes financieros implicitos devengados
5.1. Activos
Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento).......... 0
Coeficiente de actualizacion .. .......cvviiiiinneuean -1,07
0
Mads: Incremento del mes deagosto. . ... . ...ooiiilh ~3.500
3.500
5.2. Pasivos
Saldo a!l 31 de julio (en moneda de ese momento). ......... 0
Coeficiente de actualizaciébn .......... .. covvevienns. 1,07
Mis: Incremento del mesdeagosto. . ..o 2.000
2.000
6. Ventas
Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento).......... 31.500
Coeficiente de actualizacién . ... ... ... i x 1,07
33.705
Mis: incremento del mes de agosto. . . ...... .. ol 34.400
_68.105
7. Alquileres
Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento). . ........ 1.500
Coeficiente de actualizacion .. ... vy x 1,07

Mis: Incremento del mes de agosto. . ....... ..o it
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# A
8. Papeleria
Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento). .. ... .. .. 0
Coeficiente de actualizacién . ... .............. ... .. ... -
0
Mids: Incremento del mesdeagosto. .. .................. 7.650
_1.650
9.  Exposicion a la inflacién de cuentas por cobrar y pagar
Ctas. Ctas.
p/Cobrar p/Pagar
Saldo expuesto al iniciodelmes . . ..................... 31,500 (23.000)
Inflacién del mes. . ......... P e e e e 0,07 0,07
Efecto de la inflacién - Ganancias (Pérdida) .............. (2.205) 1610
Componentes financieros devengados (5.1). ... ........... 3.500 (5.2)(2.000)

1.295 (390)

10, Exposicion a la inflacion de activos monetarios

Saldo expuesto aliniciodelmes . ... ... ... ... .......... 59.100

Inflaciéondelmes. .. ..... ... .. ... .. ... ... ... x 0,07
4137

Mas: 7

Saldo al 31 de julio (en moneda de ese momento). . ........ 4.848

Coeficiente de actualizacién . . ........ ... . it iiina.. x 1,07 5.187
9.324

El asiento de diario de la reexpresion es:

Costo de mercaderfasvendidas .. ... ......... ..o vvv.n. 3.498
Alquileres . ........ ..t e 105
Resultados Financieros Activos - Intereses 2.205
Resultado porexposicion alainflaciéon. ................. 4.476

a Bienesdecambio................. ... ... S 43

-----------




4.158
a Ajustedelcapital. . ........ . ...

2.208
a Resultadosnoasignados . ................ REREEEEE 2'28 :
A VENEAS, o ot sttt e e e v
Para registrar la reexpresion de los estados contables al 31 de agosto,
ESTADOS CONTABLES AL 31 BDE AGOSTU
1- Estado de situacion patrimonial
Activo A Pasivo y Patrimonio Neto #
Disponibilidades . .......... 67.350 Proveedores. .......... 46,500
........ 43.000 Componentes financieros
Cucntas a cobrar. - no devengados. . ....... (3.890)
Componentes financieros .
nopdevengados ........... (8.600) Capital. .. ............ 3.000
Bienes de cambio. .......... 38.0306 Ajuste de capital . . ... .. 55.558
Resultados no asignados . 33.618
139.786 139.786
Il - Estado de resultados del periodo
A *
Ventas netas de mercaderfas . . ... SRR PR ( 298; ;);5)
Menos: Costo de mercaderfas vendidas .. ................ .
18.374
Gastos de administracion. . ... ... o i i (11.005)
Resultados Financieros por tenencia: | 205
Generados por Activos - Intereses . . . SRR ERERE PR R R .
Resultado por exposicién a lainflacién. . .......... .. (9.324) (S(g)gg%
Generados por Pasivos - Intereses ............... ...,
Resultado del perfodo - (Pérdida) . ... ...... ..ot (1.050)

El balance de saldos al cierre del mes de setiembre ar}tes de incorporar el as(;fmFo
para incluir la reexpresién a moneda constante y utilizando los asientos de diario

de las operaciones segin la segunda altemativa ¢s el que sigue:
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Cuenta A A
BancoXX....... .. . . . T T 18.850
Cuentaacobrar.................. ... ...... .. ... . 101.600
Componentes financierosacobrar. . ........... ... . . . 25.400
Resultados Financieros a devengar - Activos .. .......... .. 21.100
Bienes de cambio. . ............ ... . .. . 39,531
Proveedores. .. ......................... ... ... . . 52.440
Componentes financierosapagar ................. ... .. 4.560
Resultados Finanderos a devengar - Pasivos ........... ... 4.560

Capital. ............... .. .. ... ... .. 8.000
Ajuste de capital ......... ... ... ... ... ....... . .. . . 55,558
Resultadosnoasignados . ...................... ... . 34,668
Ventas. . ... 135.309
Costodeventas. ................................ ... 100.676
Alquileres . . ... ... 5.355

Papelerfa.......... ... ... .. .. . . 7.650
Resultados Financieros - Activos - Intereses , .. ........... 5.595
Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. . ............. 4.280

Resultado por exposicion a la inflacién de activos monetarios 9324

317.226 (317,226

Procedemos a continuacién a efectuar el calculo de la reexpresion de los rubros
no monetarios:

1. Bienes de cambio

Por corresponder a compras del mes de setiembre se supone que se en-
cuentran ya expresadas en moneda del cierre del periodo, es decir, A 39.330.

Por lo tanto, procedemos a efectuar los ajustes necesarios para reflejar el
monto mencionado.

2. Costo de mercaderias vendidas

A #
Saldo de existencias al inicio. .. .................. ... . 28.197
Coeficiente de actualizacién .. ................ .. ... ... x 1,05
29.607
Mids: Compras
Saldoal mesde agosto. ... . ........... ... 59.570
x 1,05
62.548
Mds:delmes de setiembre . . .. ....... ... .. ... .. ... .. . 52.440 114,988
Menos: Saldo de existencias al cierre . ... ................ 39.330

105.265




3. Ajuste de las cuentas de patrimonio neto

#
Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento) ........ \ 63.558
Coeficiente de actualizacion . .. ........ oovvinann. et x 1,05
66.736
Menos: Valor nominal del Capital. ...........ccovvvnnns (8.000)
Ajustedel Capital .......coviiiiiinaiiiriienien 58.736
4. Resultados no asignados
Saldo al 31 de agusto (en moneda de ese momento). ... .... 34.668
Coeficiente de actualizacidn . ........ov v i vi i cianans x 1,05
36.401
5. Resultados Financiéros
5.1. Activos - Intereses
Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento)........ 1.295
Coeficiente deactualizacién .........c.ccivivmvineeans 1,05
1.360
M4s: incremetno del mesde setiembre ............c0v v 4.300
5.660
A ——————
5.2 Pasivos - Intereses
Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento)........ 390
Coeficiente deactualizacién . .........ccciivvvevnnnvass 1,05
410
Mi4s: Incremento del mes de setiembre . ..........0vvves 3.890
4.300
6. Ventas —_—
Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento) ........ 68.105
Coeficiente de actualizacion . ........ oo ns x 1,05
67.200
Mis : Incremento del mes de setiembre .. ......... . ... | 138.’29_
7.  Alquileres
* Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento). ... .. 3.355
Coeficiente de actualizacidn . . .....oovvveevvnneeonnnen x 1,05
3.523
Mis: Incremento del mes de setiembre .. ... ... ... 2.000

5.523

8. Papeleria.

* Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento)

loal 31 de agosto (en moneda de ese momento) .. ..., 7.650
Coeficiente de actualizacién . ....................... .. x 1,05
8032
9.  Exposicion a la inflacion de cuentas por cobrar y pagar
#A A
Ctas. Ctas.
p/Cobrar p/Pagar
Saldo expuesto al iniciodelmes ... ................ 34.400 (42.610)
Inflacibndelmes. . .......cooiiiiininnrnnnannnns 0,05 0,05
Efecto de la inflacién - Ganancia - (Pérdida) .......... (1.720) 2.131
Resultados Financieros intereses . . . ............ (5.1) 5.660 (5.2)(4.300)
3.940 (2.169)
10. Exposici6n a la inflacién de activos monetarios
* Saldo expuesto aliniciodelmes ..................... 67.350
Inflacibn delmes. . ........... e, x 0,05
3.368
Mis:
Saldo al 31 de agosto (en moneda de ese momento)........ 9.324
Coeficiente de actualizacion . ». .................o..... x 1,05 8.790
13.158
Fl asiento de diario de reexpresion es:
Costo de mercaderfasvendidas . . ... ................... 4,589
Alquileres 168
Papeleria. 382
Resultado por exposicidén alainflacion. .. ... ............ 3.834
Resultados Financieros - Activos-Intereses .............. 1.655
a Bienesdecambio................. ... ... .. ..... 201
a Ajustedelcapital. . .................... ... ..... 3.178
a Resultadosnoasignados .. ....................... 1.733
aVentas.............. ... i i 3.405
a Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. .. ........ 2.111

Para registrar la reexpresién de los estados contables al 31 de setiembre.




© ESTADOS CONTABLES AL 3

I - Estado de situacion patrimonial

Activo & Pasivo y Patrimonio Neto &
Disponibilidades . . ......... 18.850 Proveedores. . ......... 57.000
Cuentasacobrar........... 127.000 Componentes financieros
no devengados. . ..... (4.560)
Componentes financieros
no devengados . ... ..... (21.100) Capital. . ............. 8.000
Bienes de cambio. ... ....... 39.330 Ajuste del Capital ... ... 58.736

Resultados no asignados  44.904

164.080  164.080

II - Estado le resultados del periodo

# #¢
Ventas netas de mercaderias............ e 138.710
Menos: Costo de mercaderfasvendidas . .. .......... (105.265)
33.445
-Gastos de administracién. . .. .. ... . i (13.555)
Resultados Financieros y por tenencia:
Generados por activos: Intereses. .. .. it 3.940
Resultado por exposicion a l1a inflacién. ........ (13.158) (9.218)
Generados por Pasivos - Intereses ............... (2.169)
Resultado del perfodo. .......cvviiiiiiiiiennn 8.503

El balance de saldos al cierre del mes de octubre antes de incorporar €l asit.an?o
para inclufr la reexpresion a moneda constante y utilizando los asientos de diario
de las operaciones seglin la segunda alternativa es el que sigue:

Cuenta P 3 A
Banco XX .............. ..ol
Cuentasacobrar........................::: ''''''' 123(53(5)3
Componentes financierosacobrar, ... ..., ... ' 32.400
Resultados Financieros a devengar - Activos .. .. . .. ORI ' 24.000
Bienes de cambio. ...................... ... 46.000 ‘
Proveedores. . ..., ...... e ' 59.800
Componentes financierosapagar ........... ... 5.200)
Resultados Financieros a devengar - Pasivos . ...... . 5.200 '
CaPIAL. . ..ot T ' 8.000
Ajuste del capital. .. .............. ... . Tt 58.736
‘l}esultadosnoasignados........................ ..... 36.401

BNMAS. .o T .
Costodeventas.............................:: :::: 158.395 L9
Alquileres .. ........... ... o 7.823
Papelerda. .. ... ... e 8.032
Resultados Financieros - Activos - Intereses . . . . ... ' 16.640
Resultados Financieros - Pasivos - Intereses. ....... ''''' 6.729 -
Resultado por exposicion a la inflacién de activos moneta.ric;sh )

409,887 | 409.887

Procedemos a continuacién a efectuar el calculo d .
e la reexpresi
no monetarios: presiéon de los rubros

1. Bienes de cambio

E.l saldo ?orresponde a compras del mes de octubre por lo que no requiere
ajuste teniendo en cuenta el saldo segiin el balance de saldos.

2. Costo de mercaderfas vendidas,

& #A
Saldo de existencias al inicio........................ 29.607
Coeﬁcientedeactualizacion........................:: xl' 07
31.680
Miés: Compras
Saldo al mes de setiembre . .,......................... 114,988
x 1,07
Mas: delmesdeoctubre ... ....................... ... lggggg 182.837
Menos: Saldo de existencias al ciemre. . ... ............ ... 46,000
168.517
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3. Ajuste de las cuentas de patrimonio neto

#
Saldo al 30 de setiembre (en moneda de ese momento). ... .. 66.736
Coeficiente de actualizaciébn . ......................... x 1,07
71.408
Menos: Valor nominal del Capital .. .................... (8.000)
Ajustedel Capital ............ 0o, 63.408
4. Resultados no asignados
Saldo al 30 de setiembre {en moneda de ese momento). ... .. 36.401
Coeficiente de actualizacién . . ........... ... ... .. ..., x 1,07
38,949
5. Resultados Financieros _
5.1. Activos - Intereses
Satdo al 30 de setiembre (en moneda de ese momento). . .... 3.940
Coeficiente de actualizacién .......................... 1,07
4.216
Mds: Incremento del mesdeoctubre, ................... 12,700
16916
5.2, Pasivos - Intereses
Saldos al 30 de setiembre (en moneda de ese momento). . . .. 2.169
Coeficiente de actualizacién .. .........ccovveeevnnnnnns 1,07
2.321
Mids: Incremento delmesde octubre, .. ... .............. 4,560
6.881

6. Ventas
138.710

x 1,07

148.420

Saldo al 30 de setiembre (en moneda de ese momento).... ..
Coeficiente de actualizacion .. ....... .o v i eriennnnan

Mids: Incrementodel mesde octubre. .. ..........c......

210.820

62.400

7.  Alquileres

Saldo al 30 de setiembre (en moneda de e
Coeficiente de actualizacién ¢ momento)

............
.............

-------
..........

8. Papeleria

Saldo al 30 de setiembre (en moneda de ese momento)
Coeficiente de actualizacion

....................

9.  Exposicion a la inflacién de cuentas por cobrar y pagar
Ctas,
p/Cobrar

Saldo expuesto al inicio del mes
Inflacién delmes........................ . 0 0,07

Efecto de 1a inflacién - Ganancia - (Pérdida) . ....... (7.413)

Resultados Financieros-- Intereses. ... ........ (5.1 16916

9.503
10. Exposicién a la inflacién de activos monetarios

Saldo expuesto al inicio del mes

.......................

Inflaci6én del mes

. . .
-------------------------------

Mis:
Saldo al 30 de setiembre (en moneda de ese momento)
Coeficiente de actualizacion

......

...........................

5.523

x 1,07

5.910
2,300

__ 8210

8.032
x 1,07

8.594
Ctas.
p/Pagar

(52.440)
0,07

3.671
(5.2)(6.881)

3.210

18.850
x 0,07

1.320

13.158
x 1,07 14.079

El asiento de diario de reexpresion es:

15,399




A #

i 0.122
Costodemercaderiasvendldas.......................: 1 Lbe
Alqulleres 2
Papelerfa........ccvoe--. R R
Rgultados Financieros - Actlvps - Ir;fereses .............. ; 12‘31'1/

Resultado por exposicion a la inflacion. . ......cooveennt .
4672
a Ajuste del capita! ............................... S oas
a Resultadosnoasignados .........oovvveeniean, 5310
@ VENtas, . ... ..ovrennonnvonrarnraseas s 3519

a Resultados Financieros - Pasivos - Intereses...........

Para registrar la reexpresion de los estados contables al 31 de octubre,

]- Estado de situacion patrimonial

Activo A Pasivo y Patrimonio Neto #
Disponibilidades .. ......... 2.550 Proveedores. . ......... 65.000
... 162.000 Componentes financieros
Cuentas 2 CODIAF ... - - no devengados. . ....... (5.200)
tes financieros no )
g:\lrzﬁg;::s ............... (24.000) Capital. .. ............ 8.000
Bienes de cambio. . ......... 46.000 Ajuste del capital. . ..... 63.408

Resultados no asignados . _ 55.342

186.550 186.550

I - Estado de resultados del periodo

A A
Ventas netas de mercaderfas. . ............. ... .. . 210.820
Menos: Costo de mercaderfas vendidas . ....... .. .. .. 168.517
42,303
Gastos de administracion. .. . .................... .. . .. (16.804)
Resultados Financieros y por tenencia;
Generados por Activos-Intereses .. .. ................ 9,503
Resultado por exposicién a lainflacién. . ..., ...... .. (15.399) (5.896)
GeneradosporPasivos. ............................. (3.210)
Resultado del perfodo........................... .. .. 16.393

CONCLUSION

Si efectuamos una comparacién de los estados contables en moneda constante
al 31 de octubre de esta alternativa con los respectivos de las alternativas ya anali-
zadas, concluiremos que razonablemente no difieren salvo por diferencias no sig-
nificativas en los saldos de cuentas no monetarias.

Las mencionadas diferencias tienen su explicacion. En efecto obedecen a ia inci-
dencia de utilizar los coeficientes sobre una base mensual redondeados a dos de-
cimales en la Gltima alternativa, mientras que en las dos anteriores no habfa utili-
zacion de la acumulacién mes a mes. Para comprender el efecto determinamos
el coeficiente correspondiente al mes de junio con el sistema “‘punta a punta”
(utilizado en las dos primeras alternativas) y lo comparamos con el sistema acu-
mulativo mensual utilizado en la tercera alternativa.

Ira. y 2da. alternativa _ 130 - 130
100

3ra, alternativa: 1,08 x 1,07 x 1,05 x 1,07 = 1,298

o o e 30 e o ok A ok ok ok

En conclusién, por cualquiera de las alternativas se arriba al mismo resultado.
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EN MONEDA CONSTANTE

" ESTADOS CONTABLES

MANSA S




I- DATOS

A. LA EMPRESA

Mansa S.A. es una empresa dedicada a la comercializacion de fdrmacos,

OBJETIVO

Confeccionar los estados contables por el perfodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 1986. Se deberd resolver aplicando las normas de la Reso-
lucién Técnica Nro. 6 de la FACPCE ¥ comparativamente por la Resolucién
Nro. 98 de 1a Comisién Nacional de Valores.

SIMBOLIZACION

Para simplificar el desarrollo del ejemplo se utilizardn los siguientes sfmbo-
los:

¢ Australes nominales seguin surgen de la contabilidad,

¢e: Australes de poder adquisitivo de la fecha de cierre (“Moneda de
cierre™).

RTé: Resolucién Técnica Nro. 6 de la Federacion Argentina de Consejos

Profesionales de Ciencias Econémicas.

R98: Resolucién Nro. 98 modificada por la Resolucién Nro. 100 de la
Comisién Nacional de Valores.

Indice de precios mayoristas nivel general (INDEC).




D. BALANCE GENFRAL AL INICIO - AJUSTADO POR INFLACION AL E.  OPERACIONES REALIZADAS DURANTE EL TRIMESTRE
" 31 DE DICIEMBRE DE 1985 ENERO - MARZO 1986 E INF ORMACION ADICIONAL.
PASIVO Y PATRIMONIO ¢
i ACTIVO ¢ NETO 1. Operaciones realizadas.
| ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE Enero  Febrero Marzo
i . syoss o 1.500 (1) Deudas Ventas..............oovevven L. 2‘000 3.500 4,500
o %:gfs?;‘:lﬂlsdades . 2.000 (2) En moneda local . . . .. 1.600 (7) Costo de ventas (valuados a reposicién - netos
o TR e e de intereses implfcitos) ............... .. 1.000 2,000 3.500
Créditos PASIVO NO CORRIENTE Gastos de administracién. ,................ 300 350 400
i Por ventas . . . ... 2000 (3) Compras ..., 1.200 1.100 1.500
Accionistas . . . .. 1.500 Deudas _ Ventasde cupbn BONEX ............... .. - 310 -
Bienes de Cambio . . 4.000 (4) En moneda extranjera.  7.500 (8) Integraci6n de la suscripcién. . ............. 1.500 - -
E— Cobro dividendo sociedad controlada . . . .. .. . - - 60
L 11.000 9.100 Pago deuda con seguro de cambio (cancelacion
— anticipada) .......................... 1.500 — —
¥ TIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO Distribucién dividendos en efectivo. . ... .. ... — - 200
|§f§ ﬁ(\:remiones Soc. Capital Social ......... 3.000 (9) Pago honorarios al directorio (ejercicio *85) . . . - - 100
I Art. 33 Ley 19.550 5.000 (5) Revaltios contables . . ... 2.000
i Bienes de Uso . . . . . 8.000 (6) Ajuste del capital. ...... 500
1 - 13.000 Reserva Revalio Técnico. }fgg
. 24.000 Reserva Legal ......... . -
1J Total...... —_— Resultados acumulados.. 6.800 2. Datos adicionales.
1 14.900 * Las condiciones de compra y de venta no se modificaron durante el trimestre,
ikl i * Los gastos se cancelan en el mes en que se devengan,
.
24.000 * Dentro de gastos de administracién se incluyen los honorarios al directorio
Total........ L por el ejercicio’86.
* EIl valor de cotizacién al cierre de los Bonos Externos serie’82 (valor residual)

(1) Estdn compuestas por ¢ 400 y el resto en dolares billetes. era de ¢ 0,70, ya deducidos los gastos estimados de venta,

(%) (E:rrespdoigi%en adlzo‘lc:‘;:a E?;:eggoss g?jffl:s’sigag:; 32;‘1:1‘;%;?33&5333& un inte- * El fndice del costo de seguro de cambio no ha sufrido variaciones en el trimes-

@ rés (;I(:’I:)lf"ito del 60/o mensual.por el m_ismo Perl’odo. El saldo incluido en * L: . Sociedad controlada distribuy6 en el mes de marzo dividendos en efectivo
los esltgdos (;%1;:31;1:2 rj'siel:letg; g: ::notrxe:::? implicitos. gpr ¢ :1100 {5102013&05 al directorio por ¢ 50. El patrimonio neto de la subsi-

Eg; ls)eu‘rl:nt:nezl1 gjercicio, la compafifa ha adquirido el 600/o0 de las acciones de dc?:eampré;sa;. 86 ascendfa a ¢ 10.000. No se realizaron Operaciones entre las
Tranquila S.A., cuyo patrimonio al 31-12-85 ascendfa a ¢ 8.333. A * Elrevalilo contable (Ley Nro. 19.742) del trimestre fue de ¢ 2.400.

(6) Un perito ingeniero realiz6 una valuacién técnica del rubro al 31-12-85, * Los bienes de uso se ajustan un 500/o por el fndice de la construccién (INDEC)
que es €l valor contabilizado a %sa fecha. a proveedores cuyas condiciones y 500/0 por el indice de variacion del délar, segtin indic6 el técnico ingeniero.

(7) Contiene deudas por compra de insumos a p El criterio técnico de amortizacién es dé un 120/0 para el primer afio, 200/o

de venta son a 15 dfas con un interés implicito del 6,250{0 mensugl. El'n}on- ara el segundo, 300/o para el tercer 380/0 para €l cuarto, Las amortiza.

to incluido en los estados contables se encuentra neto de intereses implicitos. giones . iﬁ"lupu tan en s/u tg talidud & gast?)sy oa d{nir[:istraci {fn.

* La cotizaci6n del délar estadounidense no ha variado durante el trimestre.

* El stock valuado a precios de venta era al 1-4-86 de ¢ 2.000, siendo los gastos
de venta estimados en un 100/o. -
El precio de lista del proveedor a Ia misma fecha era de ¢ 1.900, de acuerdo
con las condiciones mencionadas en (7.

La Sociedad adquirié una computadora en el extranjero y contraté una deu-

da de U$S 15.000 con seguro de cambio. C _
Incluye Iz suscripcién del mes de diciembre de ¢ 1.500 pendientes de inte-

gracion,



Los coeficientes del trimestre son: {estimados).

PMNG Construccién 11 - SOLUCION PROPUESTA SEGUNRTG
Diciembre’85. . ... ..o i } ,gg ls,;i D0
Bnero’™B6 . ..o viieireinrneninnennnneeenns 1 ,10 SD
Febrero’86 ..o v v iiiinitncanonaneos , oo
Marzo’86. . oo v ie ittt et 1,00 ,

A. INTRODUCCION

Se decide elegir. las siguientes alternativas sobre el modo de reexpresar los
estados contables que ofrece la RT6.

1. Los estados contables serdn ajustados integralmente en moneda constan-
te.

2. No se utilizardn las alternativas de simplificacion permitidas por la RTé6.

3. Se utilizardn los criterios de valuacién a precios corrientes. El costo deé
ventas serd expresado a su costo de reposicion, segregindose los resulta-
dos por tenencia respectivos.

4. Los resultados financieros serdn expresados en términos reales.
i B. AJUSTE DE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31-3-86.
| 1. Disponibilidades,

Vamos a calcular los saldos mensuales en funcién de los datos incluidos en
el detalle de operaciones realizadas durante el trimestre.,

a. En moneda local.

Enero Febrero Marzo
Saldoinicial. . .......................... 400 570 1.330
Cobranzasdelmes....................... 2.120(1) 2.000 3.500
Pagosdelmes ................ e, (1.650) (1) (1.200) (1.100)
Gastos de administracién. . ................ (300) (350) (400)
Integraciébn . ........................... 1.500 - —
Pago de honorarios y dividendos. ........... - - (300)
Venta de cupén BONEX.,................ - 310 -
Pago deuda con seguro de cambio........... (1.500) — -
Cobro de dividendos .. . .................. — = 60

570




(N Son valores nominales, es decir, incluyen intereses implicitos, deducidos a
los efectos de los estados contables al 31-12-85.

b. En moneda extranjera.

Como el monto en moneda extranjera no vari6, asf como tampoco la coti-
zaciOn del délar, el saldo sigue siendo de ¢ 1.100.

El total del rubro al 31-3-86 es de ¢ 4.190. Como estdn expresados en mo-
neda de cietre, no corresponde reexpresion (Norma IV, B.2.b. de la RT%).

2. Inversiones corrientes.

Bonos Extemnos (valor nominal) . . . 3.500
Cotizacién (valor residual) .. ..... 0,70
Valorcorriente ,............... 2.450

Se valia a su cotizacibn de cierre (Anexo A, punto 6 de la RTé).
3. Créditos.

Vamos a calcular los saldos mensuales netos de intereses implicitos en
funcién de los datos incluidos en 1.D.3. y LE.1.

a. Cilculo de las ventas netas.

Diciembre  Enero Febrero Marzo

Ventas nominales ............... (1) 2120 2,000 3.500 4,500
Divisor............... ..., 1,06 1,06 1,06 1,06
Ventasnetas .. .................... 2.000 1.887 3302 4,245
Interés implicito................... 120 113 198 255

Como la condicién de venta es de 30 dfas, el interés implicito contenido
en la venta de un mes se devenga en el mes siguiente.

b. Célculo de los saldos mensuales.

Enero Febrero Marzo

Saldoimicial. .............................. 2,000 1.887 3302
Ventas. . ..........coiiiiiiin i, 1.887 3.302 4,245
Devengamiento interés implfcito. . ............. 120 113 198
Cobranzas....................coivvvunn... (2.120) (2.000) (3.500)

1.887 3302 _4.245

(1} Se cobré al vencimiento por el valor

T,

: . ] nominal, es decir, inc}
ses implicitos (deducidos en log estados contables al 31-12}l
diciones de venta son a 30 dfas.

yendo intere-
85). Las con-

Créditos por venta al 31-] 2-85
Tasa de interés mensual
Monto: ¢ 2.000 x'1,06

LI
.......................

La valorizacién de los

dela RTE créditos se realizé en funcién de la Norma IVR 3.

Bienes de cambio.

Se expresan a su valor de reposicién (neto de componentes

: : financier
implfcitos), en tanto no superen su valor recuperable. *

a. Célculo del valor de reposicion,

componentes financieros implfcitos
(1+0,0625./.2)=

......... 1,03125

¢ 1.B42

b. Célculo del valor recuperable (valor neto de realizacién).

Preciodefista......... ... .. . ¢ 2.000

componentes financieros implicitos

(1+0,06)=................. .. 1,06
¢ 1.887

Factor para deducir Jos gastos de

venta (100/0) (1-0,10) .. ..... .. 0,9
¢ 1.698

Se valoriz6 el rubro de

de la RT6. acuerdo con ef Anexo A, punto 4 y la Norma IV.B.7.
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5. Inversiones en Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550.

Se valuard al valor patrimonial proporcional de acuerdo con la Resolucién

Técnica 5 de la FACPCE. Lot
Total 1000/o0 Tenencia 60o/o
¢ Coef. ¢c g
Patrimonio neto al 31-12-85 .. ....... 8.333 1,3 10.8329 6.500
Menos distribucion del 3-86.
* Dijvidendosenefectivo........... (160) 1,0 (100) 60) (2)
* Honorarios al directorio . . .. ...... (50) 1,0 (50) (30)(1)
10.682,9 6.410
Patrimonio neto al 31-3-86 . . ........ 10.000 6.000
Resultado del perfodo - Pérdida . . . .. .. (682,9) 4100{(1)

(1) Total c 440. Se imputa a Resultado de inversiones. (Ver 14),
(2) Ingreso de fondos, (Veren 1).

6. Bienes de uso,

Se valtian al valor técnico al 31-12-85 actualizados por Indices especificos de
precios menos la correspondiente amortizacioén técnica.

Valor técnicoal 31-12-85 .. ...... ... oot ¢ 8.000
Indice especifico (50°/o fndice de la
construccion y 50°/o variacién

cotizaci6n délar [(1,7 x 0,5) + (1,0 x 0,5)] ....... 1,35
Valor de origen técnico reexpresado .. .......... ¢c 10.800
Amortizacién técnica (12°/o anual) 0,12/. 4= ... 0,03
Amortizacién del perfodo........... ...t ¢c  324(1)
Valor residual téenico . .. .......oeviii il ¢c 10,476

(1) Se imputa a gastos de administracién.
Se aplicé el punto 9 del Anexo II de la RT6.

7. Deudas.
7.1. Deudas en moneda local.

Vamos a calcular los saldos mensuales netos de interés implfcitos en
funcibn de los datos incluidos en L.

a. Céleulo de la compras netas.

Diciembre  Enero Febrero Marzo

gt-)rppras nominales. ............. (1) 1.650 1.200 1.100 1.500
DIVISOE. ..o 1,03125 1,03125 1,03125 1,03125

omprasnetas..................... 1.600 1.164  1.067 1.455
Interés implfcito . . ................. 50 36 33 45

A_St_mumos que las compras se efectian cerca del cierre de mes. Como la con-
dicién de compra es de 15 dfas, el interds implicito contenido en las compras
de un mes se devenga en el mes siguiente,

(1) Se pagd al vencimiento con méis el interés implicito, deducido en los esta-
dos contables al 31-12-85. Las condiciones de compra son a 15 dfas.

Deudas en moneda local al 31-12-85....¢ 1.600

Tasa de interés mensual. . ............ 6,250f0
Monto ¢ 1.600 x (1 + [0,0625]) = .. ... ¢ _1.650
2

b, Célculo de los saldos mensuales.

Enero Febrero Marzo

Saldo inicial. . ........ 1.600 1.16
..................... . 164 1.067
Compras e 1.164 1.067 1.455
Devengamiento interés implfcito. .. .......... .. 50 36 33
Pagos. . ..., (1.650) (1.200) (1.100)

1.164 1.067 1.455

7.2. Deudas en moneda extranjera con seguro de cambio,

No han existido modificaciones en el fndice de seguro durante el trimes-

tre.

¢
Saldoinicial................. 7.500
Pago ...................... (1.500)
Saldoalcierre .. ........... .. 6.000

El total del rubro es en consecuencia de ¢ 7.455.

La valorizacién de las deudas en moneda local se realizé en funcién de la
Norma IV.B.3. de la RT6 y las deudas en moneda extranjera segiin el pun-
to 2,b) del Anexo A a la mencionada Resolucién.
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T S
8.2. Reserva legal
8. Patrimonio neto.
. Valor ajustado al inicio . .. .., ... ¢ 1.100
8.1. Cuentas de capital. o Coeficiente . ............... . ° 1,3
¢ Valer ajustado al cierre , ., ... ... . 1.430
Valor ajustado al inicio: 3.000 8.3. Reserva Revaliio Técnico.
Capital suscripto........ EEREEE . .
Revaltos contables . ............ 2283 Valor ajustado al inicio ., . ..., ... < 1.500
Ajuste del capital. . ............. T Coeficiente . . ......, ... ... . .. 13
5.500
¢c _1.950
L - Suscripcion pendientt; de onta Afectacién por la variacién
i integracién (saldo de la cu (1.500) del fndice espectfico en
b Accionistas). . ... ........co.... _(1.500) forma distinta de IPMNG
L 4.000 del perfodo.
i Coeficiente de ajuste............ s Saldo inicial de bienes
1N deuso....................... ¢ 8.000
E ¥ ge  5.200 Desvio de ndices
iB fico-IPMNG)............ -
| + Integraci6n (reexpresada desde el et IIMNG) oo~ s __400
7 : ‘ mes de enero, fecha de integracién) ¢c 2350
1 ¢ 1L500x12=...ouiiniiiinen, ¢c _1.800 8.4. Resultados no asignados,
Total cuentas de capital. . .......... _1.000 ¢ Coef. o
Apertura para estados contables: Valor ajustado al inicio ..., ... ... 6.800 1,3  8.840
_ 3.000 Pago de honorarios al directorio . . , .. (100) ,0 (100)
Cap;tl?il suscnf:gl ----------------- 4.400 Pago de dividendos ... ...,..... . . (200) 1,0 (200)
Revalioscontables ............... . -
Ajuste del capitgl ................. _ (400) 8.540
.7. '_.__000 Saldo de resultados no asignados por
El saldo de *“‘Revalios contables™ se compone: diferencia entre activos y pasivos. . . . | 10.824
ode _
¢ ‘ Resultado del perfodo - Ganancia . - (2.284)
Saldo inicial 2.000 : A los efectos de Ia reexpresion del rubro se han aplicado las Normas IV.B.10
omrial. . . ........ . i . _ V.B. 1 .
Revaltio contable del perfodo . ... ... 2.400 y IV.B.12 de 1a RTé6

--------

Ventas.

Cabe recordar que hemos reexpresado las partidas componentes del capital,

Vamos a ajustar las ventas
desde la fecha de integracién, de acuerdo con la norma IV,B.10.b).

! netas de componentes financieros implicitos,
Ya calculados en 3.a.

127




Enero Febrero Marzo Total 12. Gastos de administracién,

c 1.887 3302  4.245
Coeficientes. .. ...........ounn 1,20 1,10 1 Enero  Feb Marzo Total
¢c  2.264,4 3.632,2 4.245 10.141,6 rero  Marz

Coeficientes. .....,.......... ; 13 98 13 ;58 400

; SO ]
o §¢ 360  3gs 1.145
10, Costo de ventas. + Amortizacién bienes de uso (1) . . 400 324
Eneroc Febrero Marzo Total 1.469

c 1,000 5,000 3.500 (1} Vercélculo en 6.

|

i Coeficientes. . ... ...ovvveennn.. 1,20 1,10 1 . .

B ¢ 1.200 2.200 3.500 _6.900 13. Resultados financieros (incluyendo R.E.L).
|

13.1. In
Se reexpres6 el saldo mediante la actualizacién a moneda de cierre de los ferescs.

e costos de ventas de cada mes, obtenidos al costo de reposicién (neto de

! ( [3.1.1. Int i
i intereses financieros implfcitos) vigente en éstos. ereses generados por activos.

Los unicos intereses generados por activos han sido los

f‘;l:mén, es decir, vamos a calcular los sobreprecios re
| . . TOS a.comparar la revalorizacién por inflacién ue
11. Resultado por tenencia de bienes de cambio., los intereses devengados ;

sobreprecios por in-
ales. A estos efectos
sufre el rubro versus '

Se calculari en base a diferencias de inventario,

T

¢ Coef. ¢c
Existencia inicial . . ................. .e.. 4000 1,30 5.200 Enero Feberero Marzo  Total
Compras (1) S . .
BTIBTO. & e v e e e te s ne e 1.164 1,20 1.396,8 ( la)ldo de créditos al inicio dél mes
febIero ....oviv i e 1.067 1,10 1.173,7 R ¢ 2.000 1.887 33
1171 v1 o SO 1.455 1 1.455 Inflacién delmes(2)......... ofo 8,33 9.09 ’ ?(2)
Desvalorizacion del mes. . . . .. .. . ¢ 166,7 1715 3302
Costo de ventas (2) . . . ......vuvrvrennns. (6.900) Interés devengadoenelmes (1)...¢ 120 113" 198
- Inter‘és‘ real (pérdida). ....... .., ¢ 46,7 58.5 132.2
Saldo tebrico de bienes de cambio al cierre Coeficiente ................ ... 1,20 1, 10 1
del Perfodo . ..o v v 2.325,5 :lnt_erés real reexpresado (pérdi-
) ¢c 56 64,4 132,2 2526
Saldo de bienes de cambio al cierre del 1y v Mt M4
perfodo a valor de reposicidén ............. 1.842 | > er cdlculo en 3 b.
483,5 ] (2) Calcul?do en funcién de los coeficientes de ajuste:
izacién de i tarios (3). ......... 144 :
Desvalorizacién de inventarios (3) - ] (})znero = (Diciembre/Enero) - 1
Resultado por tenencia del perfodo. .. ...... 627,5 1 0833 = (1,30/1,20) - 1

Febrero = (Enero/Febrero) - 1
0,0909 = (1,20/1,10) - 1

(1) Compras netas de componentes financieros implicitos, ya calculadas en 7.1.a.
(2) Ver cdiculoen 9.
(3) Ver cilculo en 4.c.

Marzo = (Febrero/Marzo) - 1
0,10 = (1,10/1) - 1
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1 o -
13.1.2. Intereses generados por pasivos. 13.2.2. Diferencias de cambio generadas por pasjvos
Los unicos intereses generados por pasivos han sido los sobreprecios por Vamos a incluir en este item el resultag i .
inflacién, ya calculadosen 7.1.a.y 7.1.b, Lt guro de cambio. 0 real originado en la deuda con se
Vamos a segregar de estos sobreprecios la porcién inflacionaria, es decir, ;
vamos a calcular los sobreprecios reales, A estos efectos vamos a compa- ¢ Coef. cc
rar la desvalorizacién por inflacién que sufre el rubro versus los intereses Saldo deinicio. ..................... .. 7.500 1,30  9.750
devengados. p ) ’ ’
BBO .., .
Enero Febrero Marzo  Total Saldo tebrico de cierre. ... ........... ... (1.500) 1,20 (l.g(;{()))
Saldodecierre (1)................... ... g 000
i Saldo de proveedores al inicio del (6.000)
it 1 () D ¢ 1.600 1.164 1.067 Gamancia........................... .. 1.950
e Inflacién delmes. .. ......... ofo 8,33 9,09 10 1250
i Desvalorizacién del mes. ... ..... ¢ 133,3 1058  106,7 (1) Vercélculo en 7.2,
s Interés devengado en el mes (1).. .¢ 50 36 33
i Interés real (ganancia). . ... ..... ¢ 83,3 69,8 73,7 13.2.3. Resultados por tenencia financieros generados por activos,
e Coeficiente . .................. 1,20 1,10 H En esta If ,
A Interés real reexpresado n esta linea vamos a incluir el resultado por tenencia generado los Bo-
1! | (BANANCIR) . . .. .vvrsnnnsss ¢ 100 768 73,7 2505 nos Externos, porfos Bo
i L (1) Verclauloen7.1.b, ¢ Coef.
}] ! Valor ajustado al inicio . ............... .. 2.000 1,30  2.600
2 13.2. Diferencia de cambio, Ventadecup6bn...................... .. €230)] 1,10 (341)
. . . ) Valor tebricode cierre. .. ............. , 2.9
13.2,1. Diferencia de cambio generada por activos. Saldoalcierre . .............. . "7 ay 44?3
Resultade : - R 2.
La tinica diferencia de cambio generada por activos corresponde a la tenen- por tenencia - ganancia. . ... (191)
cia de caja en moneda extranjera (ver 1.b.) (1) Vercélculo en 2.
Saldoinicial. ................. ¢ 1.100
Coeficiente . .................. 1,3
Saldo tebrico de caja en moneda
extranjera al cierre. . .......... ¢C 1.430
Saldo real de moneda extranjera . ¢c 1.100 - 133. REL

Diferencia de cambio - pérdida . . ¢c 330 ' . . .
p ¢ DI la lf.tmca partida que genera resultado por exposicidn a la inflacion fue Dis-
; ponibilidades.

Diciembre  Enero Febrero Total

Disponibilidades - Saldo.al cierre. . . 400 570 1,330
Variacién del mes 170 760

0,2 0,1

34 76 230
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R =T,
i PASIVO
14. Resultado de inversiones en Sociedades art. 33 Ley Nro. 19550,
Coef c PASIVO CORRIENTE
€. ’ § Deudas en monedalocal ........... 1.455,00
Saldo de inversiones Soc. art. 33 Ley 19.550 130 6.500 PASIVO NO CORRIENTE
El i::icic:l . d . d ds .................... 5.((123) ; i .(60) Deudas en moneda extranjera........., ., 6.000,00
obrodedividendos.................... T
Saldotebrico................covuun.... (g ggg) 7.455,00
‘ Saldoalcierre (1) ...................... . .
i 440 PATRIMONIC NETO
i Pérdida(l) ...l = Capital Social ............ ... .. ... . . 3.000,00
4: Rf.valuos contables ......... .. ... .. . 4.400,00
i (1) Ver cdlculo en 5. Ajuste del capital, .., ... . .. . ... (400)
I Reserva Revaliio Técnico. . ..., . ... .. .. 2.350,00
f%:[? : Reservalegal .. ....... ... ... ./ /""" 1.430.00
i i ?
:.{ | Resultados no asignados . ........ . 7 10.824.00
I8 21.604,00
29.059,00
ESTADO DE RESULTADOS
Ventas............ ... . ... . 10.141,60
Costodeventas...... .. .. .. . ....""7" (6.900,00)
GananciaBruta.............. . ... .. .. 3.241,60
Gastos de Administracién .. ..., .. ... . 1.469
C. EXPOSICION DE LOS ESTADOS CONTABLES SEGUN RTé. Resultados de Inversiones P ermanentes
(Quebranto) .......... .. ... .. . . (440)
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Resultados financieros por tenencia-
Generados por activos:
ACTIVO ¢ Result. p/exposicién a Ia inflacién
(Quebranto) ............. ... ... . (230)
ACTIVO CORRIENTE 4.190.00 Intereses (Quebranto). ... ... ... . . " (252,60)
Disponibilidades . ........................ 2.450.00 Diferencias de cambio (Quebranto), . ... .. .. (330)
Inversiones ..................... ..., .. 424500 (1) Otros resultados por tenencia (Quebranto) . . (436,50)
Créditosporventas. ...................... e, _
Bienesde cambio. . ....................... - 1.698,00 (1.249,10)
' - Generados por pasivos: S
M Intereses —Ganancia—. .. ..., . .. ... 250,50
Diferencia de cambio —Ganancia— . . .., . ., 1.950
ACTIVO NO CORRIENTE _—
Inversiones en Sociedades art. 33 Ley 19.550. . . 182912’88 2.200,50
Bienesdeuso.................. .. ... .. .. 476,
16.476.00 Ganancia neta del periodo,............... . . .. 2.284

(1) Inversiones .......... .. .. ... . 191
Bienes de Cambio .. ..., ... . (627,50)

(436,50)

29.059,00

bbbttt Dothedt




Total

18.920
300
(100)
{200)
400
2.284
21.604

Resultados
No asignados
8.840
(100)
(200)
2.284
10.824

Reserva
Legal

1430

1.430

DN PROPUESTA SEGUN R98
A - INTRODUCCION

Se incluye a continuacién a los fines comparativos la solucién del caso
Mansa- S.A. de acuerdo con la Resolucion Nro, 98 de la Comision Nacional
de Valores. Esta Resolucién es aplicable a aquellas sociedades que hacen
oferta piiblica de sus acciones (excluidas las entidades financieras).

Como'la metodologfa de cdlculo del ajuste segun Ia R98 es coincidente con
la aplicable segin RT6 en muchos rubros, solamente incluiremos en esta
seccion aquéllos en los que la misma difiere.

. Patrimonio neto

1.1. Cuentas de capital (diferente tratamiento de los aportes y no exposicién
de los saldos de revalio Ley Nro. 19,742).

Reserva Revalito
Técunico
1.950

400
2.350

{gc 1.800) y su valor nominal (¢ 1.500) ya incluido en el saldo

1.700
300
(400)

Capital
(2.400)

ustado del capital integrado (gc 5.200) mids la suseripcién pendiente

Ajustes del

(D)

Revalios

Countables
2000 1)
2.400
4.400

‘apital

Social
3,000

1 inicio a su valor noniinal (¢ 1.500). Ver punto 8.1.

Rubros

Diferencia entre el valor ajustado de la integracion

Lis el importe necesario para llegar al valor aj
inicial. Ver punto 8.1,

Honorario de directorio .
de integracion a

efectivo . .

¢

Valor ajustado al inicio
Capital suscripto . ........ ceeaas 3.000
Revaltios contables . . . ... e 2.000
Ajuste del capital. ............ . 500
5.500
Coeficiente de ajuste.. . .. .......... 1,3
¢C 7.150

Apertura:

Capital suscripto ... .. .. e 3.000
Ajuste del capital........... e 4,150
¢C 7.150

Se aplicé el criterio indicado en el punto 2.5. del Anexo III de la RGOS,
es decir, consideran para los aportes de capital como fecha de origen
la fecha de suscripcién,

A su vez no se exponen los saldos de revaltio de la Ley Nro. 19,742,

1.2. Reserva Revaltio Técnico (*“Consumo” de la reserva por amortizacién
y baja de los bienes revaluados).

Valor ajustado al inicio . . . . .. e ¢ 1500
Coeficiente . . . ... e R 1,3

ESTADO DE EVOLUCION DLL PATRIMONIO NETO

Saldos al cierre del periodo . 13.000

ajuste para bienes de uso por
(1)

sobre IPMNG . .
estado de resultados. . ., .

Efecto de la integracion de
la suscripcion de fecha xxx
Pago de dividepdos en
Revaltio contable del periodof
Aumento de la reserva de
revaliio técnico por variacid
del indice especifico de
Resultado del perfodo segin

1a Asamblea de Accicnistas
de marzo de 1986 a .. ...

Saldo al comienzo de ejerc. .
Distribucién dispuesta por

(2)

G 1.950




Afectacién por la variacién del indice
especifico en forma distinta de

IPMNG del perfodo
Saldo inicial de bienes deuso . ...... ¢ 8.000
Desvio de {ndices (especifico -
IPMNG). . ......coviviinainens (1,35-1,30)
0,05 ¢C 400
- Afectacién por fa amortizacién de
los bienes de uso det perfodo
Saldo inicial de la reserva reexpresada ., 1,950
Afectacion por desvio de fndices. . . .. 400
2.350
Alfcuota de amortizacién del
trimestre . . ...........c0 ... 0,03 (cc 70,5)
Saldoalcierre . .................. (¢cc 2.279,5)

Comprobacién de la desafectaciéon por amortizacién.

Valor de bienes de uso ajustados por
inflacién al inicio:
Valor técnico. . ............. ¢ 8.000

Coeficiente

Valor de bienes de uso ajustados
por inflacién antes de la amortiza-
cién del perfodo

Alicuota de amortizacién técnica . , ..

¢C
Amortizacion técnica del perfodo. .¢c
Desafectacién de la reserva de revaliio
técnico por amortizaciones del
periodo (70,5)

(1) Ver célculo en I1.6.
Comprobacién del saldo de la-reserva de revalio técnico al cierre.

Valor residual técnico al cierre vy

Valor ajustado por inflacién menos

136

10.476 (2)

e —EEm———=—

amortizaciones calculadas con
alfcuotas técnicas.

Valor residual al inicio. . . . |
Amortizaciones. ..., ...... . 5 8.450 G)

Reserva Revaiﬁ(; Técmcoal cxerre Qc 253,5 (3) e 8.196,5
) ¢ 2.279,5

(2) Ver célculo en IL6.
(3) Ver cdlculo en comprobacién de la desafectacién por amortizacié
acién,

Se aplicé el artfeulo 4o, d i
Rouy 0. de Ia Resolicion 100 de la CN.v, (modificatoria de la

1.3. Resultados no asignados.

¢ Coef, ¢C
Valor ajustado al inicio . . . , . .. 6
Pago de hpnorarios al directorio . . . (1%%? }’30 o0
Pago de dividendos ........... .. . (200) 1 f ;gg)
)
8.540

Saldo de resultados no asignados
por diferencia entre activos Y pa-
sivos

------------------------

2. Gastos de admini i ;
técnico).e administracion (efecto de la desafectacién de la reserva de revalfio

Enero Febrero Marzo Total
Coeficientes o l3f8 40‘13

+ Amortizacién bienes de uso 385 (l)400 13132

- gessffectacibn reserva revaliio
chico (2) (70,5)
1.398,5

(1) Ver célculo en I1.6,
(2) Ver célculoen 1.2




3. Efectos de la financiacién (segregacion entre los generados por activos y ACTIVO NO CORRIENTE
- Ele Inversiones en Sociedades art. 33 Ley 19.550....,.,
pasivos). Bienes de uso
3.1. Resultados financieros generados por activos. h

3.1.1. Intereses.

Corresponde a los sobreprecios reales incluidos en las ventas por ¢ 252,6 - PASIVO

pérdida. Ver cdlculo en [1.13,1.1. ' PASIVO CORRIENTE

3.1.2. Diferencias de cambio. Deudas en monedalocal ................. ... .
Son originadas en la tenencia de caja en moneda extranjera, es decir, ¢ 330 - PASIVO NO CORRIENTE

pérdida. Ver cdlculo en I1.13.2.1. Deudas en moneda extranjera

-------------------

3.1.3. R.E.. generado por activos.

- —_— PATRIMONIO NETO
. Las Ginicas partidas que generaron resultado por exposicién a la inflacién Capital Social ....................... ...
. ssnonibilidades v Accionistas. Ajuste del Capital . ........... ... .. ... """
| fueron Disponibilidades y Reserva Revalito Técnico. ................. . "
I : Diciembre Enero Febrero Total Reservalegal ........ ... ... .. . .. 7
I= s! 1330 Resultados no asignados .. .....,, ... .. . 770
ik Disponibilidades ............... | ggg 570_ =Y
? Accionistas ............ . 000t .
b 1.900 570 1.330 .
L Variacién L 1.900 (1.330) 760 ESTADO DE RESULTADOS
A e e e S 0 ,3 0,2 0’1
Inflaci6n hasta el cierre .. . ... .. 570 (266) 76 380 Ventas.................. e,
4 Costodeventas................... ... ...0°"
P iy ital es conside-
ue el criterio de ajuste de las cuentas de capita _
gbzor;%orgfhg de origen la fecha de suscripcién y consecuentemente la GananciaBruta....................... ... ..

cuenta Accionistas genera R.E.I.

--------

-----------------------

C- EXPOSICION DE LOS ESTADOS CONTABLES SEGUN R98

---------------------

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Efectos de la financiacién

J ¢ Resultados financieros generados por activos
: Intereses-pérdida...................... ...
] Diferencias de cambio - pérdida...............
ACTIVO , Resultados por tenencia de BONEX - ganancia. , . .
3 Resultado por Exposicién a la Inflacién - Pérdida. .
ACTIVO CORRIENTE 4.190,00 Resultados financieros generados por pasivos
Dispopibilidades............................: 245000 | Intereses - ganancia. . . . ...................
Icnzezlristlones .. ntas .......................... 424500 Resultado por pasivos con cambio asegurado -
TGOS POrVENIAsS . ... vhvvnevnnenne e ANANCIA ...
Bienesdecambio.............. ... ... i —1.698,00, &

12.583,00

------------------------

6,000,00
10.476,00

16.476,00

—_————

29.059,00

—_—

1.455,00

6.000,00

7.455,00

3.000,00
4.150,00
2.279,50
1.430,00
10.744,50

21.604,00

29.059,00

10.141,60
(6.900,00)

3.241,60
(627,50)
(1.398,50)

1.215,60

(252,60)
(330,00)

191,00
(380,00)

250,50

1.950,00
(440,00)




ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
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IV - COMPARACION DE SOLUCIONES SEGUN RT6 Y R98

1. SITUACION PATRIMONIAL
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Inversiones...........
Créditos por ventas
Bienes de cambio

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones en Sociedades art, 33 Ley Nro. 19.550 ..
Bienes de uso

-------------------------------

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Deudas en moneda local

-----------------------

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas en moneda extranjera

-------------------

PATRIMONIO NETO
Capital Social . ..............

---------------------------

----------------

-----------------

----------------------

Reservalegal............
Resultados no asignados

--------------------

-----------------------

2. ESTADO DE RESULTADOS
Ventas...............
Costo de ventas

---------------------

-----------------------------

Ganancia Bruta

------------------------------

Resultado por tenencia de bienes de cambio . . .. ...
Gastos de administraciébn .. ....................

Ganancia deexplotacion .. ... ................

-----------------------------
......................
---------------------------

----------------------------

RT6 R98
4.190 4.190
2.450 2450
4.245 4,245
1.698 1.698
12,583 12.583
6.000 6.000
10476 10.476
16476 16.476
29.059 29,059
1,455  1.455
6.000 6.000
7.455 7.455
3.000  3.000
4.400 -
(400) 4.150
2.350 2.279,5
1.430  1.430
10.824 10.744,5
21.604 21.604
29.059 29,059
10.141,6 10.141,6
(6.900) (6.900)
3.241,6 3.241,6
(627,5)  (6217,5)
(1.469) (1.398,5)
1.145,1  1.215,6
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Efectos de la financiacién

Resultados financieros generados por activos
Intereses . .......ciiiiiiiiininnnnn .

Diferencias de cambio..................

Resultados por tenencia de BONEX ., ....
Resultados por exposicién a la inflacién . . .

Otros resultados por tenencia . ....... .
Resultados financieros generados por pasivos
Intereses . ..................c....

Resultados de pasivos con cambio asegurado

Resultado de inversiones en Soc. art. 33 Ley
Nro.19.550..............

e (252,60
o 330
o (230,00)
o (436,50)
S 250,5

..... . 1,950

(440)

Ganancia de operaciones ordinarias y neta del perfodo. 2.284

(252,6)
(330)
191
(380)

250,5
1.950

(440)

2.204,5

MANSA S.A.

* ESTADO DE ORIGEN
Y APLICACION DE FONDOS




! 2 la comercializacigy de farmacos.
En el caso anterior nos hemos ocupado de cop eccionar los estados con-
tables en moneda constante de esta Sociedad, de acuerdo con la Resolucién
Técnica Nro. 6 de la FA.CP.CE, Y Comparativamente o 14 Resolucién
Nro. 98 de la Comisién Nacional de Valores,

OBJETIVO

Confeccionar los estados de origen y aplicacién de fondos, utilizande como
base los estados contables y la informacion utilizada en e Caso mencionado
anteriormente, con las siguientes alternativas:

a, Estados Contables confeccionados de acuerdo con la RT6 ¥ considerando
fondos como caja,

b, Estados Contables confeccionados de acuerdo con la RTé6 y considerando
fondos como capital de trabajo (Activo Corriente - Pasivo Corriente).

¢. Estados Contables confeccionados de acuerd

© con la R98 y considerando
fondos como capital de trabajo.

Los mismos deberdn ser expuestos de acuerdo con la Resolucién Técnica

Nro. 1 de 1a F.ACPCE. para las alternativas a ¥y by de acuerdo con Ia
R98 para la alternativa c,

SIMBOLIZACION

Para simplificar el desarrollo del ejemplo se utiliza la siguiente simbologfa,

RTI; Resolucién Técnica Nro. 1 de la Federacitn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas,

RT6: Resotucién Técnica Nro. 6 de 1a Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas,

R98: Resolucién Nro. 98 de Ia Comisién Nacional de Valores.
EOAF: Estado de origen y aplicacién de fondps.

IPMNG: Indice de precios al por mayor nivel general,




A. Célculo de las variaciones de los rubros de los Estados Contables.

=

I - SOLUCION SUGERIDA

Como primer paso para el cdlculo de cualquiera de las alternativas, es necesa-
rio determinar las variaciones en términos reales de cada rubro de los Estados

Contables por el perfodo considerado.

Para ello se compararon si Estados Contables al 31 de diciembre de 1985,y
al 31 de marzo de 1986 ambos en moneda de poder adquisitivo de esa Glti-
ma fecha y determina por la diferencia entre ambos, las variaciones por ru-
bro, como ejemplo se incluye el cdlculo en detalle de las variaciones de dos
rubros, determinados en base a los Estados Contables de MANSA S.A.,
siguiendo las normas de la RT6.

Saldos al
Coeficiente 31-12-85
Saldosal| marzo’86| enA Saldos al
31-12-85| dic.'85 | 31-03-86 | 31-03-86 |Variacién
3 o
x(2)
Dispenibilidades .. . .. ... 1.500 1,30 1.950 4.190 2.240 (6)
Cuentas de capita)
Capital . ........... 3.000 3.000
Revalilos contables ... . .| 2.000 4,400
Ajuste del capital. . . ... 500 (400)
5.500 1,30 7.150 | 7.000 {(150) (7)

(6) Como se trata de una cuenta con saldo deudor y el saldo en términos reaies
se incrementd, la variacién es DEUDORA.

(7) Se consideran todas las cuentas de capital ya que la apertura es meramente
expositiva e incluye saldos legales que se mantienen por su valor histérico.

En este caso, existe una disminucién en términos reales y como se trata de
cuentas con saldo acreedor, la variacién es DEUDORA.

Las columnas de variaciones débito y crédito deberdn ser iguales.

B. Alternativa a). (EOAF calculados en base a Estados Contables RT6 y consi-
derando fondos como caja).

Se considerardn todas aquellas variaciones patrimoniales que no hayan tenido
contrapartida en “FONDQS"’, caja en este caso, a los efectos de su elimina-
¢ibén.

1. Inversiones Temporarias.

Ventacupbn BONEX . ............ .
Resultado por tenencia - ganancia . ... ° {:1"41)
...... 91
150
._-__———.__...

Ver célculos en I, B. 13.2.3. del caso anterior (M ANSA S A)

La venta de cupones tuvo contraparti

. partida en caj
por tenencia tuvo contrapartida en los resulggbzndt?mo que el resultado
cuencia deberemos eliminar el resultado por tenenc-e perfodo. En conse-
tado que no implica movimiento de fondos. 3, ya que es un resul-

Resultado por Tenencia (1). .. ... . 191
a Inversiones temporarias . ... .. 191

2, Bienes de Cambio,

gentro de !as variagiones del rubro se encuentra el resultado por tenenci
omo se vio anteriormente, los resultados por tenencia no implica mou?-
miento de fondos, y en consecuencia deben ser eliminados. v

Bienes de cambio. . ............. 627,5

a Resultado por tenencia. .. . ... 627,5
Bienes de cambio ,

Ver cdlculo en el punto II. B. 11. del caso anterior (Mansa S.A.).

3. Inversiones en Sociedades art, 33 Ley Nro. 19,550,

La variacién del rubro se compone en:

Resultado de inversiones. . ... .. .. (440)
Cobro de dividendos en efectivo . . . 60)
(500

De estas variaciones la tinica impli imi
que implica movimiento de fondos es la se-
gunda por lo tanto debemos eliminar el resultado de inversiones.

Inversiones ................... 440
a Resultado de inversiones. . . . . . 440

Vercdleuloen 11, B, 5, y I1. B. 14. del caso anterior (Mansa S.A.).




4. Bienes de Uso

La variaci6n del rubro se desglosa en:

*

Amortizacién del perfodo........ (324) ‘ H

Variacion del Indice espectfico

de ajuste por sobre IPMNG ... .. .. 400 2)
76

(1) Ver célculo en I1. B, 6. del caso anterior (Mansa S.A.).

(2) Ver cdiculo en II. B. 8. 3. del mismo caso.

Como puede apreciarse, ninguna de las variaciones tuvo contrapartida en fon-
dos, ya que una la tuvo en el resultado del perfodoy la otraen 1z Reserva de
Revaltio Técnico vamos a eliminar ambos:

Reserva Revaldo Técnico. ........ 400
aBienesdeUso.............. 76
a Amortizaciones Bienes de Uso . 324

5. Deundas en moneda extranjera.
Las variaciones del rubro fueron:

Pago . ...t (1.800)
Diferencia de cambio. . .......... (1.950)
(3.750)

Como la diferencia de cambio no implica movimiento de fondos (se imputd
contra el resultado del perfodo), la variacién se elimina.

Diferencia de cambio. ........... 1.950
a Deudas en moneda extranjera. . 1.950

6. Cuentas de Capital.

Como el criterio de ajuste para las cuentas de capital segiin RT6 es considerar
como fecha de origen la fecha de integracién y no de suscripcién, las suscrip-
ciones pendientes de integracién se desvalorizan en términos reales. Esta des-
valorizacién se correlaciona con la variacidn real de la cuenta accionistas que

fue:

integraciébn .......... ... .00 1.800
desvalorizacién .............. 150

La integracién es un in

nte greso de fondos en tanto que la de izaci
n_iovtl:;ento que gfecté la cuenta accionistas (no ajust:;:;omamqn es un
ajustado). Este ultimo movimiento debe ser eliminado ¥ capital (no

Accionistas . ............... ... 150
a Cuenta de Capital . ... ..., .. . 150

La determinacién de la cifra es 1a siguiente:

Saldo pendiente de integracién al inici
: icio .....
Coeficiente marzo/86 - diciembre/86 . .. .... 1 .50(1) 3
-
1.950

Intggracibn reexpresada desde fecha

de integracién (febrero)

1500x 1,2, ... .. 1.800
Desvalorizacién................. . . 150

7. Resultados no asignados.
La variacién del rubro estd compuesta por:
Pago de honorarios ai directorio
Pago de dividendos en efectivo . 888;
Resultado del perfodo............ . . e 2.284
1.984

Estas variaciones implican en

todos los casos movimientos d i
e;nbargo, se las de.sgl.osa para que en el EOAF final aparezca :nfgg;:::. S:ins
clara. NO es una eliminacién sino una simple apertura. "

Resultados no asignados .-
5 no asignados .. ... ..., 1
Pago de dividendo en efectivo . . . . . ggg
Pago de Honorarios al Directorio. . . 100
a Resultado del perfodo .. ... .. 2.284

Ver cdlculosen II. B. 8.4, del caso anterior (Mansa S.A)).
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PRESENTACION DEL EOAF ALTERNATIVA a,

ACLARACION: si bien la Res. Técnica Nro. 1 no incluye modelos de presentancién para EOAF
considerando fondos como disponihilidades, se adapté lo incluido en la misms (fondos como
capital de trabaio),

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ORIGENES DE FONDOS

Resultados ordinarios delperfodo. . . ....... ..o i it ir e 2,284
Partidas del estado de resultados que no afectan disponibilidades
Resultado portenencia BONEX . ... .. ... ... ... ... .. . .... (191}
Resuitado por tenencia Bienesde Cambio .. .................... 621,5
Resultado de inversiones en Soc. art. 33 Ley 19.550 , ... ... e 440
Amortizacibn de Bienesde Uso . ... .. .. ... ... i 324
Resultado de deudas con cambioasegurado , , ... .. .. ............ (1.950)
Fondos generados porlos resultados ordinarios. . ... ................ 1,534,5
Fondos generados por los resultados extraordinarios ., ............... e
Venta cupén BONEX. ... ........ e, 341
IntegraciOn de acCiOnes. . .. ... v it ittt s e e e 1.800
Disminucién de Bienesde Cambio . ... .................. .. c.v.. 2.874,5
Cobro de dividendos en efectivo-inversiones en Soc, art, 33 Ley 19.550 . . ., 60
TOTAL DECRIGENESDEFONDOS ............. 6.610
APLICACIONES DE FONDOS
Aumentodeloscrdditos. . . ..., ... ... i e s, 1.645
Disminucion de las deudasenmonedalocal . .. .................... 625
Disminucién de las deudsas en monedaextranjera. . ... ... ............ 1.800
Pago de honorariosal directorio. . . . .. ... ..... .. .. ., 100
Pago de dividendosenefectivo. .. ....... ...t it i e i 200
TOTAL DE APLICACIONES DE FONDOS. ., ......... 4,370
Aumento (disminuciébn)defondos . .. .. ... ............ e 2.240

C-ALTERNATIVA B. (EOAF calculadas en base s estados contables RT6 y considerando co-
mo fondos el capital de trabajo),

Se considerarin todas aquellas variaciones patrimoniales que no hayan tenido contrapartida
en el capital de trabajo, para proceder a su eliminacién, ’ ’

1.) Inversiones en Sociedades art, 33 Ley 19,550 (VER II. B.4,. DE ESTE CASO).
El resultado de la inversién no tuvo contrapartida en ¢l capital de trabajo y en consecuen-
cia se elimina.

2.} Bienes de Uso
Ver II. B.5,, de este caso.
Se eliminan las variaciones del rubro que no implicaron movimiento de fondos es decir
el movimiento de la Reserva de Revaltio Técnico y la amortizacién del periodo.

3.) Deudas en Moneda Extranjers
Ver I1. B.7. de este caso.
Se elimina la diferencia de cambio ya que no implica movimiento de fondos.

4.)

5.)

Cuentas de Capital
Ver II. B.B,

La desvalorizacion de la suscrip
de fondos, ya que la contraparti

nistas),

Resgultados no Asignados

VerIL. B.9.

cid
da

N SR
p 3da en este came implico wh mevimicnto
1€ N Partida integrante def.capital de trabge (accio-

Las variaciones del rubro se desglosan 2 efectos de una mejor expogicié
sxposicion.




oy

60

1.800
150

Créditos | Aplicaciones | Origenes

1.950

2y 76

Débitos
(1) 440
400
1.984

3)
(2)
(5}

2.240
{150)
1.645
(1.950)
(3.502)
625
(1.052)

50
500
400

1

1.950
3.502
1,984
B.486

Créditos

VARIACIONES

2,240
1.645

625
31,750
150 (4)
8.486

Débitos

31-03-86
4190
24350
4.250
1.698

12,583
6.000
10,476
16.476
29059
1.455
6.000
7.455
3.000
4.400
{400)
—_7.000
2.350
1.430
10.824
21.604
29.059

PLANILLA DE CALCULO - ALTERNATIVA b)

31-12-85
Reexpresado
En A del
31-03-86
1.950
2.600
2.600
1.950
5.200
14,300
6.500
10400
16,500
31.200
2.080
9.750
11.830
7.150
1.950
1.430
8,840
19.370
31.200

ESTADOS CONTABLES AL

500

31-12-85
1,500
2.000
2.000
1.500
4,000
11.000
5.000
8.000
i3.000
24,000
1.600
7.500
9.100
3.000
2.000
5,500
1.5060
1.100
6.800
14,900
14,000

TOTAL PASIVO ., ...
TOTAL .........

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO ., ..

Ley 19.550 .. ............
BIENESDEUSO ............

CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Resultados no asignados . . ... ...
TOTAL PATRIMONIO NETO. . . .

Reserva Revalio Técnico .. ..., ..
ReservaLegal . . .. ...........

TOTAL CUENTAS DE CAPITAL,

Deudas en M./Extranjera. . . . ., ., .

Revalios Contables . .. .. ... ...
Ajustedel Capital . ... ........

Pasivo No Corriente

D.enMonedalocal . . .........

Disponibilidades . .. ..........
Inversiones. . ...............
CREDITOS
Porventas . ................
Accionistas, . ...............
Bienesde Cambio .. ..........
ACTIVG NO CORRIENTE
Inversiones en Sociedades art. 33
PASIVO CORRIENTE

PASIVO NETO

ACTIVO

PRESENTACION DEL EQAF . ALTERNATIVA b. \

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DEL CAPITAL DE TRABAJO |

ORIGENES }

Resultados ordinarios del perfodo. ... ........ R Y 2.28

Partidas del Estado de Resultados que no afectan al capital de trabajo .
Resultado de inversiones en Soc. art, 33 Ley 19.550

Amortizacion do Bienes do Uso - .0 e 324 "
Resultado de deudas con cambio asegurado . . . . . . . e (1.950)
Capital de trabajo generado por los resultados ordinarios, . . , . | e e B 1.098
Capital de trabajo generado por los resultados extraordinariog e “. e
Capital de trabajo generado por ajustes de resultados de ejercicios anteriores, “—--
Cobro de dividendos en efectivo-inversiones en Soc. art, 33 Ley 19.550 , , . . 60
TOTAL DE ORIGENES DEL CAPITAL DE TRABAJO . ... .. —*_TE;B—
APLICACIONES -
Disminucién de deudas en moneda extranjera. .. ... ., ., e e 1.800
Pago de honorarios al directorio, , . ........ e e e e 100
Pago de dividendos en efectivo. . ... .. ... e e e e - 200
Desvalorizacién de suscripciones pendientes de integracién . . . . . | | f e 150
TOTAL DE APLICACIONES DEL CAPITAL DE TRABAJO, ..., 2,250
Aumento (disminucién) del capital de trabajo. .. ................... (1.092)

D. ALTERNATIVA c.: (EOAF caleulados en base a estados contables R98, considerando fon-
dos como capital de trabajo).

Se considerardn todas las variaciones patrimoniales que no hayan tenido contrapartida en el
capital de trabajo para proceder a su eliminacién.

L. INVERSIONES EN SOCIEDADES AL ART. 33 LEY 19.550
Ver II. B.4. de este caso.

El resultado de la inversiébn no tuvo contrapartida en el capital de trabajo y en consecuencia
se elimina.

2. BIENES DE USO
La variacién del rubro se desglosa en:

Amortizacién del perfodo. .. .......... R T, (324)
Variacién del indice especifico de ajuste por sobre (PMNE), . ... ... . 400
76

La amortizaci6n a su vez se imputé:

............ 253,5
Disminuyendo la Reserva de Revakio Té nico. ..., ...... e e 70,5

La variacién originada en el desvio de indices se afecté directamente a la Reserva de Revaliio
Técnico. De esta forma, la variacién de la Reserva fue:
Por amortizaciones . ..,............. e e (70,5)
Por desvio de indices. ... ........ B, 400

3295



s, S _
o T —_—
Estos movimientos, no provocaron variaciones de fondos por lo tanto deben ser anulados: g °
: 2
Reserva de Revaltio Téenico ... ............ 3295 ¢ 329,5
& Amortizacién de Bienesde Uso . ... .............. 253,5
aBienesdeUso. ..................... 76 g §
Ver Célculos en 111, 1.2., del caso Nro.
& 2
3, Deudas en moneda extranjera ]
Ver II. B.7. de este caso. ) =
Se eliminz la diferencia de cambio ya que no implica movimiento de fondos, E b
4. RESULTADOS NO ASIGNADOS S § 3 o
La variacién del rubro estd compuesta por: J . & 3
Pago de honorarios al directorio. . . ........................ (100) < = -
Pago de dividendosenefectivo. . .. ........................ (200) > o c =
Resultado delperfodo .. ...................... A 2,204,5 = - 5 28 385 - A
— é §35| 32 3282 S all
1.904,5 | 7 “ce o
— E 333 s
Estas varigciones implican en todos los casos movimientos de fondos. Sin embargo, se las des- i 3 s @8 2 " o«
glosa para que en el EOAF final aparezca en forma més clara, NO es una eliminacién sinouna - it o n a § g
simple apertura, g "o
E

13.000

Art, 33

TOTALPASIVO _, . .

Ley 19,550 .

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL PATRIMONIO NETO. .

Resultados no asignados . . . . . .

Reserva Revalio Técnico . . . .,

Ajuste del Capital . . ... ...
Revorva Legal . , .

Revalios Contables . . . . ..

Inversiones en Sccisdades

§
<]
E
2
2

JACTIVO NO CORRIENTE

ASIVO NO CORRIENTE

F)eudsenu.lﬁxtnnjm. e
ATRIMONIO NETO

%

—
wh
~




1.092

440
253,5

(1.950)

2.204,5
1.008
1.008 =

Origenes

100
200
2.100
2,100

Aplicaciones

440
(2) 253,5
4924

(3)
(4)2.204,5

(1)

Créditos

100
200
4924

AJUSTES

(3)1.950

Débitos

(4}
4

8.336

8.336

PLANILLA DE CALCULO - ALTERNATIVA c.

Pago de honorarios al directorio

(ejercicio ’85). ....... caees
- Pago de dividendos en efectivo. .

Resultado por deudas con cambio

Amortizacion de bienes de uso, ,
asegurado, . . .

Resultado de inversiones en Socie-

dades art. 33 Ley 19.550 ..
VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJQ

Conceptos incluidos en el resultac_lo
del periodo que no implican movi-
del resultado del periodo que pueden
ser determinadas

mientos de fondos:

QOtras causas de variacién distintas

Resultado del periodo .

PRESENTACION DEL EOAF ALTERNATIVA
a) DE ACUERDO CON LA R98
Estado de origen

y aplicacién de fondos correspondientes al periodo finalizado el 31 ge mar
zo de 1986,
ORIGEN DE FONDOS

Fondos generados Por operaciones ordinarias:
Ganancias ordinarias del perfodo

............................ 2.204,5

Cargos a ingresos que no representan movimientos de fondos:

- Resultado de inversiones en Sociedades Art. 33 Ley Nro. 19.550 , . . . . 440

- Amortizacion de Bienesde Uso ... ... . .. . .. . 253,5

- Resultado por deudas con cambio asegurado, .. ..., ., .., ... . (1.950)
SUB-TOTAL ............... .. 948

Fondos generados por Operaciones extraordinarias. . ., ... .., .. . . .. SRR
TOTAL FONDOS GENERADOS POR OPERACIONES

OTROS ORIGENES
- Cobro de dividendos en efectivo de Soc, Art. 33 Ley 19,550

TOTAL DE ORIGEN DE FONDOS

APLICACION DE FONDOS

- Cancelacion parcial de dendas a largoplazo . ..., .. . . ... 1.800
- Pago de honorarios al directorio {ejercicio '85)

................. 100
- Pago de dividendos en efectivo, ... ..., ... . 1T 200
TOTAL APLICACION DE FONDOS. . .. ... ... .. . 2.100
DISMINUCION DEL CAPITAL DE TRABAJO ... .. .. . . (1.092)
La disminucién del capital de trabajo estd representado por:
- Aumento de disponibilidades, . ... .., .. ... . . .. 2.240
- Disminucién de inversiones corrientes | ||| 1T (150)
- Aumento de créditos por ventas. . .. ||| 11T 1.645
- Disminucién de accionistas , ., .. [/ 1T (1.950)
- Disminucién de bienes de cambio . , || 1 T (3.502)
- Aumento de deudas corrientes ., ..., ..., . T 625
(1.092)

————
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c ALFA $.A.
VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL - CONSOLIDAC!ON

2 I - DATOS .

A, EL GRUPO ECONOMICO

Alfa S.A, es una empresa industrial que posee e] 6Qo/o de las acciones ordin
tias (y derechos a voto en asambleas) de Beta S A, y constituye con ésta y
gIupo econbémico.

B. OBJETIVOS

El presente caso analiza ia forma de célculo ¥ contabilizacién de inversione,
a su valor patrimonial proporcional, y la Preparacion y exposicioén de estado:
contables consolidados, de acuerdo con las normas de ias Resoluciones Técni
cas Nros. 4y 5

C.  SITUACION DE CONTROL

Desde 1a constitucién de Beta S.A., Alfa S.A. ha poseido el 60o/o de] capital,
En los estados contables de Alfa S.A., esta inversion ha sido valuada en ejer:
cicios anteriores de acuerdo con el método del valor Ppatrimonial proporciod
nal. Ambas sociedades cierran su ejercicio el 30 de junio de cada afio y en estel
ejercicio —al 30-6-85—, se prepararan por primera vez los estados contables
consolidados.

ESTADOS CONTABLES AL 30-6-85
(Expresados en moneda constante del 30-6-85).

Alfa S.A.
#e

1. Estado de situacién patrimonial

Activo

Activo corriente
Disponibitidades ......... .. .. . .
Inversiones ........ . ... .. "
Créditos. .. ... .. ..

...................

---------------



Activo no corriente A A

Inversiones . ..........c.ccuiinrun... 3) 23.946
Bienesde Uso . ..................... 83.787 (7) 52.120
Cargos diferidos. . . ................., 4.300 2.500
Total Activo No Corriente. . .......... 112.033 54.620
TQTALACTIVO. . ................. 186.857 95.957
Alfa S.A, Beta S.A.
A Y # &
Pastvo
Pasivo corriente
Deudas .......... (4) 37.894 (8) 18.317
Total Pasivo. ... ... 37.894 18.317

Patrimonio neto
Capital Social -

valor nominal . . . 35.000 10.000
Actualizaciones
contables, . ... .. 27.580 18.373
Ajuste del Capital . . 12.345 74.925 5.833 34.206
Reserva por revalio
técnico .......... — 18.610
1 Reservalegal . ... .. .. 12.841 5.810
Resultados no
asignados. . ....... 61.197 19.014
Total Patrimonio Neto 148.963 77.640
186.857 95,957

NOTAS

(1) Incluye créditos con Beta S.A. por ventas de materia prima por # 5.600.

(2) “Incluye productos terminados adquiridos a Beta S.A. por # 8.972, va-
‘luacién a su costo de adquisicion reexpresado.

(3) Se compone de la siguiente manera:

4)

(5)
(6)
(7

&)

a)'Saldo al inicio (en moneda del 30-6.85 )

Total del patrimonio neto de Beta S.A

........... 43,028 25.817
Menos:
Gastos devengados y no contabilizados en los
registros de Beta S.A. al 30684 ... ... (868) (52
42.160

60o/o del Patrimonio ajustado de Beta S.A. ... 25.296

b) Transacciones del ejercicio »

Dividendos percibidos en efectivo, dispuestos por
Asamblea de Accionistas del 20-1 1-84, 600/0 de
# 2.250 (en moneda del 30-6-85) . ... .. .. . (1.350)

23.946

Alfa no efectué registracion alguna por las acciones
de Beta S.A. recibidas por capitalizacién de saldos
de revaltio. Tampoco efectué otras registraciones
por aplicacion del método de valor patrimonial
proporcional,

Incluye deudas con Beta S.A. por compra de productos terminados por
# 5.986.

Incluye créditos con Alfa S.A.por 4. 5.986.
Incluye materias primas adquiridas a Alfa S.A. por # 6.500.
Incluye rodados adquiridos a Alfa S.A. por # 2.880.

Incluye deudas con Alfa S.A. por A 5.600.

Alfa S.A. Beta S.A,
FL Y 3
2. Estado de resultados
Ventas............. 512.032 380.250
Costo de Ventas . . . .. (408.780) (311.80%)

103.252 68.445
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H i. “ : |

B Durante el ejercicio concluido i
el 30 '
H - SOLUCION PROPUESTA llevaron a cabo entre sf las siguien tes ggejrlg;gnie 1985, Alfa S.A. y Beta S.a,
S.

1. Alfa S.A. vendi6 a Beta S A i
.A. & 5.A. materias primas por y '
ggltgrgeﬁngg una ganancu;_de A 19.000, ambos montclols rél;nto R
-85 (200/0 de utilidad promedio sobre ventas) presados a valores

A. INTRODUCCION 2 Beta S.A. vendio
. -A.vendid a Alfa S.A. productos termin d
1. Se aplican las normas de la Resolucion Técnica Nro., 5 para valuar la in- Jo Jna ganancia de 4 41.600, ambos montgs fx%?;;:dl S en moneda 4
Se aplican s nor 30-6-85 (150/0 de utilidad promedio sobre ventas) > o0 moneda del
3. Alfa S.A, efectué un préstamo financiero a Beta S.A. por & 75.000 Dich
. .000. Dicho

2. Las registraciones que se analizardn son las que debe efectuar Alfa S.A. en st q :
sus registros contables. fre yarll?e(t)ose;elng? l?tedresles por # 8.987 (ya reexpresados en moneda de of
¢l efecto de la inflacién sobre las cye ; a de cie-
. . . 3 ) ntas patrimonial :
3. A efectos de la preparacion de los estados contables consolidados se apli- vas). El monto del préstamo y sus in €S respecti-
prep p tes del cierre del ejercicio. y tereses fueron pagados por Beta S.A. an-

| can las normas de la Resolucién Técnica Nro. 4.,

4. Beta S.A. debité a Alfa S.A. alquileres

B. VALORPATRIMONIAL PROPORCIONAL
cién por A 4.800 por el uso de su equipo de computa-

C (va reexpresados en m 4

P oneda del 30-6-85). E

putado por Beta S.A. en Otros Ingresos y por Alfa §.A )en &Stisr:gsmdt; il::e
. A Adi-

i 1. Distribucion de utilidades de Beta S.A.
g ministracion,
a) Dividendos en efectivo
5. Alfa S.A. vendié a Bet ,
L . A a S.A, i
Alfa S.A., al percibir el dividendo en efectivo, ya registrd la correspon- amortizados, en & 3.600 impif}[;rl;éllo iie 1985 dos rodados, ya totalmente
diente disminucién en el valor de la inversién, tal como se expone en la Ingresos. Beta S.A activé los rodad‘ésep ;:Sulltado de ;a operacion en Ofros
1 . €l monto de la compra y proge-

Nota (3) del punto 1.D.1.
b) Incremento de la Reserva Legal y Dividendos en Acciones.

Fstas distribuciones no originan variaciones cuantitativas en el Patrimo-

nio Neto de Beta S.A. y, por lo tanto, no requieren registracion alguna en
Alfa S.A. F. NORMAS CONTABLES UTILIZADAS

-2. Capitalizacion de saldos de revalio ;
refiere a la valuacion de inver
g . _— o . . siones corrientes
Si bien no existe variacion cuantitativa en el Patrimonio Neto de Beta S.A., valtia a su valor neto de realizacion y Beta S Acznszotlzamon que Alfa S A
debe registrarse la recepcion de las acciones de acuerdo con las disposiciones sado en moneda de cierre, Fl valor asignado por Bet A i el Fenxpre
nes al 30-6-85 se hubiera j por Beta 5.A, a dichas inversio-

nerementado en # 1,250, de haberse aplicado el

de la Ley Nro. 19,742, El asiento, por un monto de # 1.800 (600/o de S 4]
criterio de vaior neto de realizacion,

# 3.000), serfa:

1 Las dos sociedades determinan el , .

Ajuste del Capital. . . ..o v srreeeee e 1.800 ; ganancias en base al impuesto a pagar ?ﬁi"aﬁﬁciif‘;‘fﬁ?é‘? o pesto 4 las
a Actualizaciones contables. .. ............ 1.800 : odo del diferido).
(Saldo por Actualizacién contable -

Participacion en otras sociedades)




b} Eliminacion de resultados no trascendidos a terceros en Beta S.A

i 1R
i
;‘E
| 3. Revaliio Técnico
‘ Tal como lo dispone la Resolucion Técnica Nro. 5, punto I1.C.5.d), “las Ventas de Beta S.A. a Alfa S.A Y que, ak
g ‘I operaciones de la sociedad emisora u otros hechos que afectaren el total 30-6-85, estdn en existencia.'(V‘er 1.D ‘1 (2))
!' Lok de su patrimonio neto sin incidir en resultados, deben considerarse en los . U __81?2_ ;
! ![ ’t estados contables de la inversora con igual sentido”, Ganancia no trascendida (1 8o/o). (Ver 1.E.2)). ., ]
l | Por lo tanto, corresponde registrar el revaldo técnico practicado por Beta Partic_ipaci{)n de Alfa S.A. (600/0) ............ 969
‘f S.A. en la proporcion correspondiente (600/0 de A 18.610 = A 11.166). (Corrige el valor del stock en Alfa)
) Amortizgciones en Beta S.A. s/Bienes de Uso, sin
i InVersiones ... ............ ... . 11.166 Vfilor residual en Alfa S.A. antes de su transferen-
' a Reserva por revaliio técnico cia(VerLES)........ ...
‘ —ofrassociedades—. .................. 11.166 P
Participacién de Alfa S.A. 600f0) ............ 437
4. Participacion en los resultados de Beta S.A. Resultado ajustado de Beta S.A............. ., - k‘l_—9k475

a) Determinacion del resultado de Beta S.A.
Debe darse consideracion a los gastos omitidos en los estados contables toosS c?;qgizri;g;e beta oA deblto'a Alfa 8.A. no se consideran a cfec-
de Beta S.A. al 30-6-84 vy registrados en el ejercicio 1984/85. Dichos en consecuencia :1 31;1 c};}e fSta]lOS 1mpx‘1‘to conio gz‘istos gie
gastos ya fueron considerados por Alfa S.A. al valuar su inversiéon al cia al cierre, no afecta | ec arl a valuacién de ningin activ
cierre del afio anterior. (Ver llamada (3)en 1.D.1.). ’ N tos resultados del Grupo.

I ejercicio y,
0 en existen-

. . o , ' ¢) Determinacid icipacid
Adicionalmente, deben homogeneizarse los criterios de valuacion de in- 6n de la participacion de Alfa S.A.

. i , versiones corrientes con cotizacion entre las dos empresas. Debe calcularse la participacién de Alfa S.A en los resultados de Beta
: {1 #* S.A., neta de los resultados no trascendidos a terceros. ©
k. i Resultado del ejercicio de Beta S.A. . ... .. 18.252
‘ l‘i Mds: Anulacion de gastos del ejercicio anterior A
i contabilizadosenéste .. ..., 868 Ganancia de Beta S.A. (corregida s/4.a.) . . . .. .. 19.475
! Incremento de las inversiones corrientes ’
con cotizacion de Beta S A.. por valuarlas Participacién de Alfa S.A
a su valor neto de realizacion. (Ver punto P A. (600/0) ... ... 11.253
LE oo 1.250 d) Registracion de la participacion de Alfa S.A.
SUB-TOTAL 20.370 3




Se imputan 969 a bienes de cambio para eliminar }a sobrevaluacion dei stock
por la ganancia no trascendida a terceros. !

5. Eliminacion de resultados no trascendidos a terceros en Alfa S.A.

a) Determinacion de resultados no trascendidos a terceros.

I) Ventas de Alfa S.A. a Beta S.A. y que, al
30-6-85, estdn en existencia (I.D.1. (6} ). ..
Ganancia no trascendida {200/0) (LE.1.) ..

Participacién de Alfa S.A. 60ofo......... 780
Esto significa que se han duplicado ventas

por el 60o/o de 6.500 (o sea 3.900) y cos-

tos por ¢l 8Cofo de 3.900 (o0 sea 3.120). La

utilidad que debe eliminarse es su diferencia

(780).

6.500
1.300

II) Losintereses cobrados por Alfa S, A, a Beta
S.A. por el préstamo financiero efecteado
no se consideran a efectos de este cdlculo,
ya que al no afectar la valuacién de activos
no afectan el resultado del Grupo.

IM) Ventaderodados .............ccovott,

Ganancia no trascendida (1000/0, ya que

estaban totalmente amortizados). .. .......... 3.600

2.940 4.900

Efectoneto —ganancia— ., ..................

Luego debe computarse el monto por el cual se eliminan estos resultados
no trascendidos:

Participacion de Alfa S, A, en Beta S.A. (60of0) 2.940

b) Registracién de los resultados no trascendidos

4 —_—
Ventas, ., ...
Otrosingresos...........'...... """"" S 3300
a Costo de Ventas, . ....... 2160
aInversiones...........: .... 2.940 3120
—

7. Saldos finales en los estados contables de Alfa S.A.

tLos.movnmex}tos y saildos finales de las cuentas i
raciones analizadas son las siguientes:

—

puesto a pagar, no co
eliminaciones determj

ntervinientes en lfas regis-

rresponde computar
nacas,

]

xaciotven Revalth
Contabies Ttmle:

Coneepto

Satdcs antes de los aientos
snalizados, . ..., L, (27.580)

404,780

.................. p (1.800)

(11:1686;

|
] (s12032)
|
[

{1).685)

|
B
I

([0.545)/ (19.380)) (11.166) ] 44.826




8. Planilla resumen de la valuacion de la inversion en Beta § A,

»

(Participacign en el patrimonio neto contable de
Beta S.A. - 600/0 de 77.640).... ... . e, 77.640 46.584
AJUSTES A LA UTILIDAD DE BETA S.A.

Valuacién de las inversiones corrientes ¢/cotizacién
de Beta a valor neto de realizacién

............. 1.250 750
inacién de ganancias no trascendidas a terceros,
minagien e Betaa Alfa ., | UOH0S -1.615 - 969
Eliminacién de 15 amortizacién de] rodado comprado
a Alfa, sin valor residualen ésta. ..., " 720 432
_
SUB-TOTAL

----------------------------

---------

.............. 1.615 969
AJUSTE DE LAS UTILIDADES DE ALFA
Eliminacién de ganancias i

......

...........

A #*
Saldo a] inicio, Teexpresado en moneds decierre, | | | | 25.817
Gastos omitidos por Beta al 30-6-84 ¥ registrados
en este ejercicio (600/0 de A 868)..... .. ..... .. -521
Dividendos percibidos en ¢] ejercicio, ..., T -1350
—_—
SUB-TOTAL | (Saldo iniciaf s/LD.la)y ... .. . 23.946
Revalio técnico Practicado por Bety (600/0 de
Mool ... e de 11.166
Participaci6n en la utilidad de Beta antes de las
eliminaciones: Vtilidad .. ..., /"7 18.252
Ajuste de ejercicios anteriores
Imputado al ejercicio anterior, . , , , | 868
600/0 de 1 vtlidad. ... 19.120 11.472
_—
SUB-TOTAL 2

C. CONSOLIDACION

L. Estzdo ge situacion patrimoniy)

e—

Activo
Activo CoIriente

Djsponibﬂidades ...............
Inversiones ...................

Total Activg Cornriente

.........

Activo no corriente

Inversiones

Bienes de Uso.
Cargos diferidog

Total Activo No Corriente

......

TOTAL ACTIVQ

.............

Pasivo

(11.586) f

-(9.714) b
(35.633) a
321 ¢

(47 e | 31556
23.755 4
8.148 ¢
______——— __——-__
31.556 31.556

e

|
i
I
hid
it
it



Patrimonijo neto

Capitalsocial . ................ 74.925 34206 | (34.206)a| 74925

Reservas . ................... 24.007 24420 (24.420) a 24,007

Resultados no asignados . . . ....... 69.942 19.014 (762)a 69,942
(18.252)

168.874 77640 {77.640) 168.874

(*) 600/o sobre el patri i
(59.388). paitrimonio neto antes del resultado del ejercicio

(**) 59.388 x 400/o0.

b} Eliminacién de la partici

por Bota S A, pacion de Alfa S.A. en los resultados generados

206.768 95.957 (57.670) 245.055

2. Estado de resultados

(116.411)h
S T 512.032 380250  (92.400)g 683.471
115442 h
CostodeVentas , . ............. (408.780) (311.805) 91.620 g (513.523)
103.252 68.445 {1.749) 169.948
Gastos de Administracién . . . . . . . .. (28.979) (15328)  4.800k  (39.507)
Gastos de Comercializaciébn. . ... ... (77.325) (22.540) 432i (99.433)
Efectos de la Financiacién, . .. ... .. 25.139 (16457 1,250d 9932
22.087 14.120 4,733 40.940
Resultado de Inversiones, .. .. ... .. 8.745 - (8.745)b -
Otrosingresos. . .. ............. 3.600 5.000 (2.160) i 1.640
(4.800) k

Participacion de terceros en resultados
de sociedades controladas . . . .. .. .. - - {8.148)e  (8.148)

34432 19,120  (19.120) 34.432

Ajuste de ejercicios anteriores .-. .. . . - (868) 868 ¢ -

Resultado de Inversiones. ......... .. :
Costo de Ventas “3238

aBienesde Uso .17 1728 61
a Gastos de Comercializacién . .......... -438 )
alnversiones.................... . 9 71i ©)

(1) VerIl.B.4.c.

(2) Verll.B.4.b.

(3) VerIlB.5Sal

(4) VerlIl.B.5.alll

(5) Amortizac. de bienes de Uso 720 x 0,60=432

¢} Eliminacién de gastos registrados

! - gas por Beta S.A, en este ejercicio -
pondientes al ejercicio anterior. J v eomes

Ganancia del ejercicio. . . . .. ... ... 34432 18252  (18.252) 34432

3. Ajustes y eliminaciones de consolidacién.

a) Eliminacién de la inversién en el patrimonio neto de Alfa S.A, neto del
resultado del ejercicio.

Capitalsocial. . ................... 34.206
Reservas ...........cciiivnnenn. 24.420
Resultados no asignados 762
a Inversiones ............ 35633 (™

a Participacion de terceros en
sociedades controladas . .. 23.755 (**)

Inversiones ........ ... .. ... . 521 (%)
Participacién de terceros en sociedades
controladas.............. .. ... 347 (*%)

a Ajuste de ejercicios anteriores | 868

(*) 868 x 600/o

(**) 868 x 400/0

d) Ajuste para valuar las inversiones corrientes con cotizacién de Beta S.A.
a su valor neto de realizacion.

a Efectos de la financiacién . 1.250




¢) Reconocimiento del interés minoritario en los resultados_ generados por
Beta S.A. .

Participacion de terceros en resultados
de sociedades controladasi.. . ........ 8.148 (*)
a Participaci6n de terceros en so- 5148
ciedades controladas . .... .. .

h) Eliminacién de Resultados recfprocos trascendidos a terceros (Ventas de
bienes de cambio de Beta S.A. a Alfa S.A.).

(*) (18.252 +868 + 1.250) x 400/o.

t) Eliminaci6n de saldos reciprocos entre Alfa S.A.y Beta S.A.

&*
Deudas .......... P 11.586 (*)
aCréditos . . .......cvvn . 11.586
(*) Cuentas a cobrar por AlfaS.A. ... 5.600
Cuentas a cobrar por Beta S.A. ... 5.986
11.586

) Eliminaciébn de Resultados rec{procos trascendidos a terceros (ventas
de bienes de cambio de Alfa S.A.a Beta S.A.).

L T R 88.500
aCostodeVentas........oveenees

88.500

(*) Venta trascendida totalmente a ter-
ceros: 95.000-6.500=........ 88.500

Ventas, .. c.ovvinrr i 116,411
aCostodeVentas . ............... 116.411
(*) Venta trascendida totalmente a
terceros: 120.000~8972=...... 111.028
Venta parcialmente trascendida
600/ode A8972.............. 5.383
__116.411

i) Fliminacion de intereses pagados por Beta S.A. a Alfa S.A.

No se efectiia ningin asiento de eliminacion, ya que ambas sociedades
imputaron dichos intereses en Efectos de la financiacion.

j) Eliminacién de alquileres debitados por Beta S.A. a Alfa 5.A.

Otrosingresos . ... ...... e 4,800
a Gastos de Administracion. . . . 4 .800
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CASO ASTAIRE Y ROGERS

VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL Y
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

I-DATOS

LA EMPRESA

Astaire S.A. es poseedora del 90o/o del capital accionario y de los votos
de Rogers S.A.

OBJETIVO

Se debe calcular el valor patrimonial proporcional de la inversién en Rogers
S.A. y confeccionar los estados contables consolidados para cada una de las
alternativas planteadas de acuerdo con las Resoluciones Técnicas Nro. 4y 5
de la Federaci6n Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economi-

€as.

C.1. DATOS ESPECIFICOS. - ALTERNATIVA 1

La tinica operacién realizada durante el ejercicio por Astaire S.A. fue la venta
de mercaderfas por A 1,000 a Rogers S.A. quien la vendi6 totalmente a ter-

Ceros.

Los criterios de valuacion utilizados por ambas empresas son los mismos.
Las cuentas de créditos y deudas comerciales sociedades art. 33 Ley 19.550
representan el saldo a cobrar de Astaire S.A. contra Rogers S.A. por la ven-

ta mencionada. , i
En este caso, como en las restantes alternativas, los estados contables de As-

taire S.A. se presentan como dato, luego de haber sido aplicada 1a RTS para
valuar la inversién y efectuando los ajustes respectivos. La aplicacidon de éstos
surge como una consecuencia al efectuar la consolidacién en la solucién suge-

rida,




ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL : C.2 DATOS ESPECIFICOS . ALTERNAT IVA 2
Astaire Rogers '
" S.A SA
' * * Los criterios de valuacién utilizados por ambas empresas son los mismos, La
unica operacion realizada durante el ejercicio por Astaire S.A. fue la venta
ACTIVO de mercaderfas por 4 1.000 a Rogers S.A. quien las mantiene totalmente
Disponibilidades ........................ ... ... 500 100 en stocks. El criterio de valuacién de existencias es costo de adquisici6n reex-
Créditos presada.
Sociedades art. 33 Ley 19.550 . ...........vvilt, zgg . 406 Rogers S.A. no realiz6 opericiones ni generé resultados durante el ejercicio.
Otros. . ..o o e e e 40
BienesdeCambio ............. ... .. oL, 2.100 - ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Activo Corriente. . .............. 3.700  2.500 Astaire  Rogers
S.A. S.A
Inversiones .. ........coiiiiii it 1.530 -
. # 23
Activo No Corriente .. ............ 1.530 -
ACTIVO
Total del Activo................ 5.230  2.500 Disponibilidades . ........................... ... 500 100 -
' Créditos. . ................................ "
PASIVO Soc. Art. 33 Ley 19.550 . .................... .. 700 -
Deudas Comerciales 0 Otros, ... .. L 400  1.200
Sociedades art. 33 Ley 19.550 . ................. — 70 Bienesde Cambio ..................... ... .. 2.100  1.000
Oros. ... e 300 - _ 1% 1.0oo
Deudas Bancarias. ... ..o, 300 100 Activo Corriente. . ..,........,.. 3.700 2300
Total del Pasivo. . ....... [P 600 800 Inversiones . ............ ... ... ... ... ... 810 -
Capital SOCIAl . . ..o\ttt 500 200 Activo No Corriente , , .. .......... 810 _
AjustesalCapital. . ........ ... .. .ol 2.000 700
Reservalegal ....... ... . ... i iiiiinnnrnns 200 100 Totalde Activo................ ——*—4. 510 5300
Resultadosnoasignados . ........covvvveivneannnn 1.930 700 PASIVO oY
4630 1.700 Proveedores...................... ... .. ... ... ..
Soc.art. 33 Ley 19.550................. ... ..., - 700
! 5.230  2.500 Otros. ... 300 -
Bancarias.......... ... .. . ... ... ... .. 300 100
ESTADO DE RESULTADOS
Total del Pasivo................. 600 800
Ventas. .. ...ttt i i 1.000  1.200 ' .
CostodeVentas .. .........ocovvevnrvncnnonenns (400) (1.000) Capital Social .................... ... ... ... ... 500 200
Ajustesal Capital. .. .................. ... . 2.000 700
GananciaBruta................ 600 200 ReservaLegal ................................. 200 100
GaStOS . . ettt e e (100) - Resultados no asignados . ..................... ... 1.210 500
Resultados de inversiones .. .............. .. ... ... 180 -
3.910  1.500
680 200
| | 4510 3300
-~ e e g e R " 185
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ESTADO DE RESULTADOS PASIVO
Deudas Comerciales
Ventas, . ......oooiiiiiiiiiii i 100 Soc. art. 33 Lev 19 c6n 0Tttt
Costode Ventas ................oovimiinninnn. . (40 0(1):;3??. P3Ley 19.550...... I 200
—_——— B P T T
GananciaBruta . ......... s 60 ] ACATAS. e 300
Gastos (100) 300 100
...... | Total del Pasivo —
Resultados de inversiones .. ...................... - e A B I S 600 800
. - Capital Social ............... . T
Pérdidameta, ............coiiviiinnns, (40) ! Ajustes al Capital, . ... T 500 200
— Reserva Legal ... /11 /11" 2000 700
Resultados no asignados .. ..,.., .. 1T 1 g’?g o0
........... . 600
T
_ 4,270 1.600
C.3. DATOS ESPECIFICOS - ALTERNATIVA 3 . 4,870  2.400
ESTADO DE RESULTADOS T
e . o . Ventas
Los criterios de valuacién utilizados por ambas empresas son los mismos. | DFCESeeeeccceeeiiioinnn Lo
La tnica operacion realizada durante el ejercicio por Astaire S.A. fue la Costode Ventas ......... ... . ... e 94 56(?3
venta de mercaderfas por # 1.000 a Rogers S.A. quien vendi6é a terceros (220)  (500)
la mitad en # 600. El criterio de valuacién de existencias es costo de adqui- Ganancia Bruta......... . . 330 160
sicién reexpresado. :
Gastos.................. ... .
Resultados de inversiones ....... .. ... . " (183) N
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL 320 100
Astaire Rogers 3
A A
ACTIVO
Disponibilidades . ............ccoiiiiinirenns. 500 100
Crdditos. . . ... oot i e i e
Soc.art. 33 Ley 19.550. . ......coitviiii. 700 :
L0 L 400 1.800 J‘
BienesdeCambio .. ............covvviiennnnnnn. 2.100 500 |
Activo Corriente. .. ............. 3.700 2.400
Inversiones ...........coiiiiiii i 1.170 -
. Activonocorriente . ............. 1.170 -
. Total del Activo. ............... 4,870 2.400
186
187




' ) | o N ESTADO DE RESULTADOS
| C.4. DATOS ESPECIFICOS - ALTERNATIVA 4 Ventas
| s Costo de ventas 111111 T 550 600
SEVIIR (220) (500)
GananciaBruta......,.......
Gastos.._,,,___,_””___‘_”_:: .............. 330 100
Se consideran vélidos los datos de la alternativa 3 con el siguiente agregado: Resultados de inversiones .. ........... ... .. o (190 ~
Rogers S.A. omiti6 registrar intereses bancarios por # 50. T 45 -
275 10_9* |
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Astaire Rogers
S.A. S.A
A #
ACTIVO
Dispopibilidades .. ........cocoiiiieiiii i 500 100
CreditoS. . v v v voveenvnnnrscsassssssnsansanonns
Soc.art.33Ley 19550 .......cciiviiniiinen 700
OTO8. o o v esevonrennaensnsssnssnnnsanssnns 400 1.800
Bienesde Cambio ... ..o v v rrarnrarrsracanen 2.100 500
ActivoCorriente, . ..........v0n 3.700 2.400
INVETSIONES . . v v ve v vevestrasssonersosnrasnason 1.125 -
ActivoNo Corriente . . ............ 11,125 -
Total del Activo. .. ....covuvnunn 4,825 2,400
PASIVO
DeudasComerciales, . ........cvivvvreereasaonssse
Soc.art. 33 Ley 19.550. .. ... - 700
. | Otros. 5 4 ¢ 6 8 v s o 8 s e s s e N e B P e e LN e s e sty 300 -
| BanCamias. . . oo oot ivurnresatstonannnearanenrna 300 100
Total del Pasivp. . .............. 600 800
Capital Social .........covvveviriannanarsunnnnes 500 200 J
AjustesalCapital. . ........cov ity 2.000 700 |
Reservalegal ...........00ntiviiennranensunnns 200 100
Resultados RO asignados . . . ...ovvereereeonnoneseos 1,525 600
v
4,225 1.600
4,825 2.400




D.1. SOLUCION SUGERIDA - ALTERNATIVA 1 | Resulltado§ de inversiones ... ........ovuuereannnnn 180
o . s e ol s alnversiones . ........... .. i iiiiin e 180Q
a) Cdlculo del V.P.P. resultado de inversiones, ¥ paruclpaclén. minort Eliminacién del resultado de inversiones
(para consolidado). ‘
. 5
Patrimonio Resultado VEIERS. .+ v v v e e e e ettt e et e e et 1.000
— aCostodeVentas............covuiinvrninnnnn. 1.000
Vv.P.P. | Part.Min. V.P.P. Part. Min. Fliminacién de las ventas entre compafifas,
1700 200 c) Planilla de trabajo Alternativa 1
Total Rogers S.A, .. oovvvnrveen .
Ajustes al Balance de Rogers S.A. .. Ajustes y
' 200 . Eliminaciones
1.700 Rubro Astaire | Rogers | D H Consoli
T .a 0.90 0' 1 0 0-90 0. l 0 S-A. S.A. dado
CMEIICIA . o oo v vnsvransrorssrs
‘ _ Disponibilidades . .......... 500 100 600
i; 1.530 170 | 180 20 Créditos
i (S_')oc. art. 33 Ley 19.550. ... 188 — (1) 700 -
Resultados No trascendidos Otros. ... R RRRE 2.400 2.800
| Resultados B ivos | Bienes de Cambio .. . . ... ... 2.100 - 2.100
Bienes de Cambio . ... coveeenren - - - o 3.700 | 2.500 3. 180 5.500
| 1530 170] 180 20 Inversiones ... ............ 1.530 (2) 1.350
No existen resultados no trascendidos contenidos en activos ya que, no 1.530 B
quedan compras entre compafifas contenidas en stocks.
i 5.230 2.500 2.230 5.500
b) Asientos de consolidacion.
| ——— 1 ||
- 700 Proveedores .
| ommssmmant ps s | | ol o
| a os Soc. art. S50 .. e 08, 4 it e i 300 360
\ Eliminacion de las ventas entre Compafifas. .. BanCarias. ....oovvevennsns 300 100 400
I Capital Social . 200 600 800 700
pital SOCIAl . . .o vvarennnrr e 200 @ 20
Ajustes all;ecg:llmal ............................... 100 Participacién Minoritaria. . . . . @ 150 170
Reserva B CEE TR R R 500
Resultados no agignados .....««-orote 7T 1350 Capital Social ............. 500 | 200 |(2) 200 500
ag:;eﬁrgone_sb. Mmon sreeeeermsner e rrnt 150 ﬁ_}ustes aie Cg}ital ........... 2.000 700 ((2) 700 2.000
a pacion I A R eservalegal ............. 200 100 ((2) 100 200
"-‘?‘m"!“?"i““ de la inversion antes el resultado del Result. no asignados ........ 1.930 700 ((2) 500 1.9301
ejercicio (x) 200
* . 3 4.630 1.700 4,630
participacion Minoritaris (“‘.”“(lptzgif,i)) """""""" 2 20 Varjacién Neta , ... ........ 0| 230|455 i A2 | 2=
a Participacién Minoritaria (pasvo). - - - - " 07" " (x) Variacién neta en resultados del perfodo.
.:eg.isu:acién dela pa!'tl:lpa(:lbn en resultados de los p
191
190




| Vemtas. - oo 1,000 1.200](5) 1.000 1-300 | |
’[ Costo de Ventas ........... (400) | (1.000) (5) 1.000 | (400} 1 D.2. SOLUCION SUGERIDA . ALTERNATIVA 2
_ (160%(; 200 o (1%%2 a) Célculo del resultado no trascendido contenido en stocks.
Gastos. ..o ovrer vy
Resultados de Inversiones . . . . 180 (3) 180 20 Stocks por compras a Astaire S.A... 1 0gp
Participacién Minoritaria. . . . . 4 20 (20) Ganancia Bruta sobre ventas de
AstaireSA....,............ e i ta_ _600
680 | 200 _ 1.200| 1000 | 680 060 - Ganapgle B o0
- x) 200 600
Variacién Neta ............ . Tenencia . .............o....... 0,90
Resultados no trascendidos. . . .. .. 540

b) Cilculo del V.P.P. resultado de inversiones y participacion minoritaria (para
consolidados).

Patrimonio Resultado
V.P.P. |Part. Min. | V.P.P. |Part. Min|
Total Rogers S.A. . ................ 1.500 —
Ajustes ........ ... e ! — —
11.500
\
Tenencia........................ L 0,9 0,1 0,9 0,1
1350 | 150 -- .-
Resultados no trascendidos contenidos
en Activos
- Bienesde Cambio ............... (540)) -~ -
| __8_19 _J—S_ o e

(x) Contenidos eﬁ'azentas de resultado de Astaire S.A.

¢) Asientos de Consolidacién.

1
Deuda Soc. art. 33 Ley 19,550 . . ........oivvniiiana, 700
a Créditos Soc. art, 33 Ley 19.550 . .. ..... ... .. .. .. 700
Eliminacién de cuentas entre compafifas.
. 2
Inversiones . ........c0vvierirerenrrunsananrsnssneans 540

a Bienes de Cambio ;
Eliminacién de resultados en trascendidos tontenidos en
stocks de Rogers S.A. _ -




Gastos..................
Participacién Minoritaria

Variacién Neta

-----------

.

.....

............

100

(40) 100
60 ———)(46%
(100 (100)
(49) (40)

— 3
Capitai Social .........cooriivinenaens e 200
Ajustes al Capital. . ... i | *+ 700
Reservalegal .. ... .ovvevrmnnenrennanrrneneaens 100
Resultados no asignados . . ... ovovnrveneieoncinnoenays 500 ,
AalNVeISIONES . . v v v v i it e 1.350
a Participacién minoritaria (pasivo). .. ....... ..o u 150
Eliminacion de la inversién antes del resultado del ejercicio.
c) Planilla de trabajo Alternativa 2
Ajustes y
Eliminaciones
Rubro Astaire | Rogers D H Conso-
- S.A. S.A. lidado
Disponibilidades . .. ........ 500 100 660
Crédites. . .....oovvvvvvunn
Soc. art. 33 Ley 19.550. . .. 700 (1) 700
OIr0S. v v vv e vnesinnnns 400 1.200 1.600
Bienes de Cambio .......... 2.100 1.000 (2) 540 2.560
3.700 2.300 4.760
Inversiones ....... e 810 (2) 540 (3) 1.350
4.510 2.300 540 2.950 4,760
Variacién Neta ..... e 2.050
Proveedores
Soc. art. 33 Ley 19,550, ... 700 (1) 700
OtroS. . v vveenecasnnns 300 300
Bancarias. .. .. oo ceanenns 300 |- 100 400
600 800 700
Participacién Minoritaria. . ... (3) 150 150
rCapital Social ............. 500 200 1(3) 200 500
Ajustes al Capital. . ......... 2.000 700 (3) 700 2.000
Reservalegal ............. 200 100 "(3) 100 200
Result. no asignados . . ...... 1.210 500 ,(3) 500 1.210
Total Patrimonio Neto . ..... 3910 1.500 3.910
Total. . ...oovievennneanns 4,510 2.300 2.200 150 4,760
VariacionNeta ............ 2,050

194




D.3. SOLUCION SUGERIDA - ALTERNATIVA 3
a) Célculo del resultado no trascendido contenido en stocks.

Stock por compra de Astaire S.A........... 5 OE)
Ganancia bruta sobre ventas de Astaire S.A. .. 0,60
300
Tenencia ... ..oovvv- et 0,9
Resultado no trascendido . ..........con e 270

b) Célculo del V.P.P, resultado de inversiones y participacion minoritaria

(para consolidado).
Patrimonio Resultado
V.P.P. | Part. Min.| V.P.P. |Part. Min
Total RogersS.A. ... vernenn 1.660 100
AJUSEES .. vt — -
1.600 100
Tenencid. v eeveesrcenarnaorsnns 0,9 0,1 0,9 0.1
1.440 160 20 10
Resultados no trascendidos contenidos
en activos. :
. BienesdeCambio .............. (270) --- .
1.170 160 90 .10

(x) Contenido en cuentas de resultado de Astaire S.A.
Asientos para registrar resultados v.p.p.

AT Y-V R
aCostode Ventas .. ... ....cocevansoccanvannorannns 180
270

Para eliminar proporci6én de resultados no t;-ascendidos en
Astaire S.A., contenidos en activos de Rogers S.A.

. .
--------------

------
e
---------------

Para registrar tenencia ¢
Rogers S.A. sobre resultados trascendidos de

90

¢) Asientos de Consolidacion.

950

Deudas Soc, art, 33 Ley 19.550 . .. ..
a Créditos Soc. art. 33 Ley 19.550 . . .,
Eliminacién de cuentas entre compatifas,

.
-------------

700

. 700

............

270

270

ReSLlltadO de anCISIOIleS. PO et e .
L S T
aIIlieImolles-cD----oc:---;to-----ov--.-.-.......

Reserva Legal ............
Resultados no asignados . . ... ................. "
alnversiones .. ...........................

90

90

200
700
100
500

1.350
150

Para eliminar resultados e
ntre ,
terceros compafifas trascendidos a

500

500

Participqci_én minoritaria (resultados) . . . .. ..
b a‘Partlc.:lpacién Minoritaria (pasivo). ....... ........ ..
egistracion de la participacién en resultados de los aCCiOH.iS.tZ.lS

minoritarios.

10

10




d) Planilla de trabajo Alternativa 3

Ajustes y,
Eliminaciones
Rubro Astaire| Rogers| D H Conso-
S.A. S.A. lidado
Disponibilidades ........... 500 100 600
Créditos
Soc. art. 33 Ley 19.550. . .. 700 (1) 700 _
OfFOS, . voovvnnennonnnss 400 1.800 2.200
Bienes de Cambio .......... 2.100 500 (2) 270 | 2.330
3,700 | 2.400 5.130
INVersiones ......«...e. . 1.170 (2)270 i (3) 90
1.170
4870 | 2.400 2100 2410 5.130
Variaciébn Neta ............ 2.140
Proveedores
Soc. art. 33 Ley 19.550. ... 700] (1) 700
OOS. o« vvvevonnnnonens 300 300
Bancarias. . v . caovsesannrsrs 300 100 400
600 800 __|__1700
(6) 10
Participacién Minoritaria. .. .. : (4) 150 160
Capital Social ............. 500 200| (4) 200 500
Ajustes al Capital. . ......... 2.000 700| (4) 700 2.000
Reservalegal ............. 200 100} (4) 100 200
Resultados no asignados .. ... 1.570 600| (4) 500 1.570
, (x)_ 100
TR | e | BB
VariacionNeta ........ ... —_ 2,140

-------------------

-----------

-------------------

Resql?ados de Inversiones . . . .
Participacién Minoritaria

-----

Variacion Neta

............

(x) Variacion netg en resultados del perfodo.

550
(220)

600

(100)
90

320

(5%{())(; (5)500‘(5)5&9—— (}52503
100 430
(3) 90 (100)

(6) 10 (10)

100 600 50;_ 3_20
{(x) 100 T




D4. SOLUCION SUGERIDA - ALTERNATIVA 4-

a) Célculo del V.P.P., resultados de inversiébn y participaci6én minoritaria

b) Planilla de trabajo Alternativa 4

(para consolidados).
Patrimonio Resultados
V.P.P. |Part. Min.| V.P.P. |Part. Min.
Total Rogers S.A. ................. 1.600 100
Ajustes al Balance de Rogers S.A. .. ... (1) (50) (50)
1.550 50
Tenencia. .....oovvveveieeiinensns 0,9 0,1 0,9 0,1
1395 | 155 45 5
Resultados no trascendidos contenidos en
pctivos.
L BienesdeCambio ...............| (2)(2T01x)  -- |
1.125 155 45 5

Rubro

Disponibilidades . ..........
Créditos
Soc. art. 33 Ley 19550. . ..
Otros. .................

Variacion Neta ., ...........

(1) Intereses bancarios no registrados por Rogers S.A.

(2) Ver cdlculo en D3 a.

(x) Contenidos en cuentas de resultado-de Astaire S.A.

Proveedores
Soc. art. 33 Ley 19.550.. ..
Otros, .................

Participacién Minoritaria. . . . .

Capital Social .............
Ajustes al Capital. ......... .
Reserva Legal .............

Resultados no asignados . .. ..

Variacién Neta

Ajustesy 17— T
As R Eliminaciones
taire | Rogers D "H|C i-
SA. | SA Gady.
500 100 600
700 (1) 700
400 1.800 2.200
2.100‘ 500 2y 270 2.330
13,700 | 2.400 5.130
1.125 (2)2700 (3) 45
1.125
4.825 2.400 270 2.365 5.130
2.095
700 k 1)y 700
300 300
300 100 (%) 50 450
600 800 750
5) 5
(4) | 150 155
500 200 (4) 200 500
2.000 700 [(4) 700 2.0000
200 100 (4 100 200
1.525 600 (4) 500 ‘ 1.525
(x) 100
4,225 1.600 4,225
4.825 2.400 2.300 205 5.130




Ventas. ......o0vvvvveusns 550 600| (5) 500 650
ngto deVentas ........... (220) |(500) (5) 500 [|(220)
330 100 . 430
Gastos. . oo in e (100) (6) S(s) (150)
Resultados de Inversiones . . . (225) 3) 4 5
Participacion Minoritaria. .. .. 5y 5
275 100 600 500 275
Variacibn Neta .. .......... (x) 100

ap
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